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Towerbank International, inc. y subsidiarias

{Enticad 100% subsidiariz de Tower Garporation)

Balance general consalidado
M de marzo de 20609
{Cn balboas}

31 de Marzo 3% de Diciembre
Activos MNotas 2009 2008
{No auditado) {Auditado}
Efvclive y elocios de cuja 5 _RAIBESS L kL5504
Depisiios en banrcas:
A I wisly lovsics 3.304.503 3,215,573
A la visla extranjesns FF206,163 32,694 851
A plaza ncales 2 OBEEY 23000165
A pluzo exlrmjcros 21,300,000 26 G2
Tolal de depdsiles en bancos 4B A6,051,575 80 2EY 60
Folal the clootbes, cleclos de caja v depdsitos e bancos 8 42,375,430 R
Valores negouisbles Y 67, IR0 567 444
Valores dispanibics para B venia 4,14 75, L0 407 63,831,332
Walores manienidos hasta €] vencimienlo 11 3,191,840 -
Pristamos:
Sector inernn 22T 513,000 2471 513,944
Sceior externa 185, 189415 242,316,484
12 450,682,015 EEER N
dlens:
Peavisidn pars posildes pristamos incobeatdcs i3 (5.054,539} £5,185, 187}
Inlereses y comisiones desconladas na ganadas f51% 98T ES05, 4]
Totaf de préstamos, nelo 46,7,12 4l B8 389 438,275,817
nmuchic, mabtliarie, cqupo y neoras, neto i 530047 3,748 311}
ALlbeos waris
Buileseses acusttulaclos por cobrags
Dlepdsilos a plazo 4,514 N
Pristamos 7 3518238 3,265,452
Erversionos 39,372 415,345
Obligaciones de clicnies bajo aceptaciones 3239615 3,554,247
[mpuesio subre b reala diterido 234, 1A 4160
£30rey getivins 15 2AET AT 2,135,176
Toast de aclivos varios w0657 9638351
Tetal de activos 4 543, 100,554 HEDI8E, 162
Lic. Alex A, Cﬂrrafs Casuélln
Contador Pablico Autorizado (Continda}

RUC. 8-419-272 DV: 24

LICENEIA C\lﬁiﬂt# ﬁ




Towerbank International, inc. y subsidiarias

fEntdad T00% subsidiadis

de Tower Carporation)

Balance general consolidado

31 de marzo de 2008
(En bathoas)

Pasivos y patrimonio Notas
Pasivios
Prepdsilos due clicsies
A fa visiz focales 7
A b vista exlranjeros 7
D ghormos loesics
D ahormos CxirEjoss
A plazo locsies T
M D exiranjeros T
Depdsitos interbancarios
A la viste locales
Al wists eRitaseTos
A en loceies
Teuaf de depdsiig 0
WVainres vendidos baro acserdos de recommpra 6,14
Caligaciones bancarias f, 17
Chegues de merencin v certificndos
imereses acumuindos por pagar 7
Aceplaciones pendienies
{Heos presivos 18
Folal de pasivus o
Pamnmnnio
Acciones comunes 14
Aiones proleridas 2
Cambios netns cn valores HY
tiidades no distribueiday
Frstad de prlrimoein e

Tivatd de pusivos y palrimonic

E.as nolas {_]E.EL S :t{..t]iﬂ{m! il

RUC, §-419-272
LICENCIA CPA

3 de Marzo 31 de Diciembra
2009 2008
{No auditada) {Auditado}
R4 3902 B 202,070
22 914 638 3,260,749
330154, 3600 ATOT0A2S
12,388,040 10,822 660
TG (7S 12 245, 796,840
ihd2 1 A0 55, P20 108
- 53,281
g 881 454 998 602
24,035,946 34,594,434
406,167,159 498_,'2345,':}2?
200 G eIy LEREN
6,205,458 32,765 000G
1.A5i0,485 254 265
232,73 3,134 0472
3,239,615 3,554,247
2,840,252 2,253,553
525,001,715 347,561 ,E’J;_f_iiL
Ay, B, 060 46, 0,40
22,140,505 2E2E2 588
(3SEELE {3.080,088)
2641858 O B, 98
_ GH,047,835 T1A20 098
593,104,550 619,381,162
(Conciuye)

1t fprEsn Zriﬂ integrat do eslos estadas financicros corsolidados,

Lic. Alex A, Cnrrales Cast:ilo
Contador Publice Autorizad

DY 24
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Towerbank International, Inc. y subsidiarias

(Erttidad 100% subsidiaria do Tower Corporation)

Estado consolidado de resultados

Por ef pariode do fres meses termtinados ol 31 de marzo de 2008

{En balboas}

inlereses devenpubes sofre;
[YrégiItng
Thapacksiting
Terveraivnes
Crros
Tuiak e inserescs panados

TS IONE pieliss soan e
I EEstiEns
Cartas de crédito
Translerensia
Carlnz g
Warias
Linlaf e comsinnes gmndis

‘Uodat do ingresos por inleseses y camisiones

Chaminms dle fnleseses ¥ Cofisiines:
Thepiiiniss
CHaligeae tones Dani G
Reqas
Clrnisiones

Erigreso rule por inleseses ¥ comisiones

Ciannnein realizade orowenis de valores aspocialdes
Pérdia a readizads on valotes aegoviables

Gansntia realivst en vaioves disponibics pare Ly venla
Dress fngrasos

Torted e dnegreses de uperagiones
Hroviside pard posibles pristnmeos ncoladiles y olaas

Salarks y kenefivios o cmplusdos
Flortorarios v secvicios profosioniics
LT T R T PATHTA] !

Chasaens o vussipn

s

LikiHdad anves del inepaiestn solive fx renta
hmpucste sy To senla - corriemic
Chikidisd sedn

Pas aolas que se rcnmpaian forman perle injegeal e estos estados finaocicros corsolidido:,

Lic.
dor Publico Autarizado
o o572 DV 34
LICENCIA CPA 3154,

¢ Alex A, Curraies Castilfo

Motas

23

22

2009
{Ho avditado)

7,845, 12
A4,473
55,0068
KLY
524,171

236,420
75,613
$27.1 1t
FRNNE
FLERECE
46,307

2,335,568

£, 147 362)
(AE2.G0E
{ebed 514
(105,235

782,35

43,114
(113,991
17,507
124,713

4,853,860
(BRI

(1437437
{168,391)
(214,773
(220,604)
(785,085

(2.826,687)

1,887 EUE
{T9.56:4)
1,40/ (129

2008
(Mo auditadn)

TABSRE1S
522,587
6, LS

54,157

5,861,777

A6, 334
1534014

Lad 557

b e
260947

04 &35

U, 86,657

fd3ELL503)
CiE2ED
(27,380

{1 3h421)

4421401

26,757
(D, 76T
£, 5048
235,191

b G 24T
T3NS

(1,238,048
{1506,802)
{154 .40H)
{14245
(181,103)

{2,212 996)

LR5T25]

(93,6953
1,763,356
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Towerbank International, inc. v subsidiarias

(Enkidad 100% subsidiaria de Tower Sorpooation)

Eztado conscolidado de flujos de efective

Por el pericdo e tres meses terminados 2l 31 de marzo de 2009

{En balboas!

Flaog de efectivo e Tas activilsdes de aqoaweite
Liladichud sieli

Pravvisice ary [WSNEcs presimoes icotrabibes
THspsivin de kelivss (s
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armbing oo s UL eis v pisd ves ORCTAIYRS:
[N sEICA R LAIMS RIG] on wiinTes negaciaibes
1isminacian e présinse,
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FFBeceivn g rerzicbn be opoeechemes

Lgzereses recilvidos
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Lifzetive sl fugilicagde e nf vzovenigale e s actividades
e pveraiin

Finjos alt eFeetbea de Ly actividatles e finepeiimiedn
Fragnes

Cikalipactoenes Bansaraas

Erizidn e weckones preleridss

Lriviadesichon pragisdis

Efective el alibianda en Izs activadaddos
e finarcikatic thy

(FR S e ) aumeneg eda e cieotive ¥
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Towerbank International, Inc. y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Tower Corporation)

Motas a los esfados financierss consolidados
Por los tres meses terntinados ef 31 de marzo de 2609
(En balboas)

1.

Informacién general

Towethank International, Inc. (el Banco), fue constiluido el 14 de octubre de 1971 y opera en la
Repiblica de Panamé con una licencia general otorgada por la Superintendencia de Bancos de la
Republica de Panami (la Superinfondencia), segiin Resclucion 3.B. No. 100-1974 emitida por la
Kupcrintendencia el 30 de sgosto de 1974, fa cnal le permite al Bance efectuar indistintamente
negocios do banca cn Panamé o en el exierior, El Banco cs propicdad en un 160% de Tower
Corporabion, una ontidad cstablecida en la Repiblica de Panamé, y ¢sta, a su vez, es prepiedud
cn un 100% de Trimont [nlernational Corporation, entidad incomporada en tas Islas Virgenes
Britanicas.

La oficing principal del Banco estd ubicada en Calle 50 y Ricardo Arias, Lidificio Tower Plaza.
{a aciividad principal del Banco y subsidiarias (¢l Grupa) se deseriben en lanoda 25,

En Iz Repidblica de Panams, los Bancos estén regulados por la Supcrintendencia de Bancos, o
través del Decreto Ley No.2 del 22 de febrero de 2008 por el cual se reforma el régimen bancario ¥
se crea la Superintendencia de Bancos, ast como de Resoluciones y Acuerdos emilidos por csta
enlidad, Fntre fos principales aspectos de esla ley se incluyen los sipuicites: autorizacion de
Heencius bancarias, roquisitos minimos de capitel y liquidez, supervisidn consolidads,
proccdimicntos para la adminisiracion de riesgo de crdditos ¥ de mercado, prevencion do hlanqueco
de capital v, procedimientos de miervencidn y liquidacién bancaria, enfre ofros. De igual forma,
lus Bancos cstardn snjctos, por o menos, 4 uta inspeccion cada dos {2} afios realizada por los
anditores de lu Superintendoncia de Bancos, para detenmingr ¢ cumplimionto e las disposiciones
de {a Ley No. 2 del 22 de febrero de 2008 v la Ley No. 42 def 2 de octubre de 2000 sobic ia
prevencidn do blangueo de capitales.

T.a Comision Nacional de Valores, mediante Ta Resolucion No. CNV-176-08 de 20 de junio de
2008, aulorivd a Towcerbank International, Ine. para vegistrar los valores para oferta publica de
hasta 20,000 gcciones preferidas no acunnilativas.

Adopcion de nucvas normas y de modificaciones a las normas publicadas

2.1 Normas, enniendns e interprefaciones ¢fectivas en este periodn pero no relevaites
~ CINIF 12 - Acuerdos de concesidn de servicios — Efectiva 1 de enero de 2008

2.2 Normas, eastiendas e interprefaciones a normas existenies que ain no son cfectivas y
na hon sido adoptadas anticipadamente por el Grupo

- NIC ! - Presentacion de Estados Financieros - Cambios efectivos a partir det 1 de
enero de 2009,

—  NIC 23 (Revisuda) Costo de Préstamos - Efectiva para los perfodos gue comiencen on

o despuds del 1 de enere de 2009,
Lic. Alex A. Corrales Castillo M&/ ,,% QM@
Contador Publico Autorizado A

RUC. B-419-272 DV:24
LICENCIA CPA 3154




Towerhank International, Inc. y subsidiarias
{Entidad 100% subsidiaria de Tower Corporation)

Notas a los estados financieros consolidados
Por los fres meses terminados el 31 de marzo de 2009
{En batboas)

—~  CINIF 1 - Adopeidn, por Primera Vez, de las Normas hiternecionsles de
Informacion Financiers - Electiva a partir del | de cncro de 2009,

—  CINHF 2 - Pagos basados en aceiones - Efectiva a pattir del 1 de encro de 2009,
- CINIIF 3 - Combinacioncs dc Negocios - Efectiva a partir del 1 de julio de 2009,

—  NIC 27 - Istados Financieros Consolidados ¢ Individuales - Lifcetiva a partir del 1
de julio de 2004,

—~  NIC 32 - Tasinmmentos Financioros - Lifcetiva a partir del 1 de julio de 2005,

L.a Administracidn manifiesta gue todus las Normas e Interpretaciones anriba mencionadas
serfin udoplados on los cstados financieros del Grupo a pardiv de los proximos perfodos
contables v que su adopeidn no tondrd un impacto material en los estados Fnancteros del

Grupo para el periodo de aplicacidn inicial,

3. Paliticas de contabilidad significativas

f

Lic. Alex A. Cotrales Castllin
Contador Publico Autorizad -‘.}
RUIC. B-4

Baye de presentacidn

{.08 cstados financicros han sido preparados bago la base del costo histdrico, cxeepto por
tas inversiones cn valores negociables e inversiones disponibles para Ia venta, las cuales se
presentan u su vator razonabic.

Los cstades financieros consohidados del Baneo han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacian Financiera (N1iF), tal come han sido modificadas
por regulaciones prudenciales emitidas por la Superintendencia de Bancos de Panamd
{SBT'} para propasitos de supervision. En lo que respecia al Banco, 1a modificacion mas
relevante introducida por las regulaciones prudenciales que establecen un ratamiento
difcrente 8 las Normas Ilernacionales de Informacion Financlera corresponden al
catablceimicnte de provisidn pura posibies préstamos incobrables v la provisidm patra
biencs inmucblcs adquiridos en compensacién por créditos pendicntes. Para aunbas
provisiones, la Norma Internacional de Contabilidad No. 39 establece que la provision sea
establecida sobre la base de pérdida Incurrida, mientras gue la regulacion requicre gque sc
determine ks provision para pérdidas csperadas.

A continuacion presentmmos  las  diferencias més importantes cntre las Noomas
Internactonaics de Informacidn Financiera (NITF) no aplicabics cn {a preparacion de estos
estados financieros ¥ los Acuerdos Bancarios que hun sidoadoplados por solicitnd de la
Superintendencia de Bancos de la chu'ga dc Pangnd:

19-272 DV: 24 -8-

LICENCIA CPA 3154



Towerbank International, Inc. y subsidiarias
{Entidad 100% subsidiaria de Tower Corporation)

Notas a los estados financieros consolidados
Por los fres meses terminados el 31 de marzo de 2009
{En balboas)

Reserva para présturos
Con relacién al establecimiento de ta provision para posibles présiamos incobrables, las
diferencias entre Ia NIC No.39 vy ¢f Acuerdo 6-2000 dol 28 de junio de 2000, se describen

A conlihuacidn:

Fegha NI 39

Un wcfive fTiinclere 8 un grape e actives
Jinaricieras esvtedn detdrioridos pose JoRere en uwna
pdrefliti por detertors sdlo 5i bay provebay obfeiivas
de deierivre cowme reafinde de Nmna G snds evenios
ite acrrrieron despuidy del reconocimlenio Mnfelat
gl aefivo,

Fi Tiprorte ife by pévdida se e coie Te diferencin
enire of volvr e Rbves del qoidvo p el vatar acival ide
extimadax finnror de finfos oe ofecilve faiirox
estfeinlos {exeluyenda fifuras pendilny d2 crdifios

Segin doperda 6-2004

Et Baireo cfasiiicard sies préstanos en base af vler
en fibre o o fechn del oeitisle en Ins sigiiznfes
oategortas: normnal, mencidin especlopl, sabnrornmd,
dirdose ¢ irresipraraide,

Linee ver olasifieads coda préstame, los boteos
deberdn contsinly provistenes especifieas sobre of
xalifn de capiial, de confermidud can fo esinileclda
& ef Sigirlente elndro:

Categorfos de pristemes Porcenfofes iniibines

an fry give a0 se fur esreida). Newtiud %
Mencidn especin! b p

Lax siguienies comBiciones son evidensla ofjetivas Subioranid I15%

ef oried reflefnn pasible deleriors en of prosfame gor oo s6%

eobrar: frrecupernhie 100%

o diffenfiad fioaiciera signiffcaiiva del emizar @

deindor; Asimizing, el womerde 62008 estalfece gue &

auimidicide de infereser sabre lox prisfunes debe
suspanderse cnanilp exisin rarasidad mmor de 88
iins en ordditos comerciafes ¥ maper de 120 ofos en
Froslanzes e ConsiRg,

w un Gcienpitiente del cordrale, ! come T
marosidad sn prges e nigreses o prineipal;

& par razoRes coondmicas o fegales refrclaiadas a
fo diffcteftad flnanctern del prestafarie, se olorge ol
prestmorie i concesidh que no o se hibiese
considenyin de pira mancra;

w o5 prpbalde que of presfufario enfrand en gufehng
it ofra reorpiecion fluanclera;

¢ fa desaporicidi de o6 mereada sefive para of
wetlve financiers debido o diffcaltodes frasotoras;
o

& infarmacidn ofservble que indigue que exizic
tnp dixredwecidn medible en Tox ffides de efecivo
Juwiuroy  estlmtallos A2 wr grups  de aciives
Sinancieres iesde of reconocialerio Iniclal de fales
aeflves, aiingiee b disniaacids ve prslin @it s2r
fiderdiffcentss conr fos aciivex  finascioros
Frithridusles on el gripe.

Y74

Lic. Alex A. Corrales Castiflo
Contador Publico Autorizado
RUC. §-419-272 DV: 24
LICENCIA CPA 3i54. 9.



Towerbank International, Inc. y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Tower Cotporation)

Motas a los astados financieras consolidados
Por los fres mases terminados ef 31 de marzo de 2009
{En balboas)

Reserva para inversiones
Con rclacion al establecimiento de la provisién para inversiones, las diferencias cntre la
NIC No.39 v cl Acuerde 7-2000 det 19 de julio de 2000, modificade por &t Acuerdo I-

2001 del 4 de mayo de 2001, se describen a conlimuacion:

S NIC - 32

En potive finapciere £ a0 prape de aefivas
Singucierss esiein deteriovindos ¥ e fncurrg st fng
péridida pur deferfore sdla 5l hay pruchas objeilivas
fe deferforo cone resiffinde de he 0 MHIS epentas
yng penrpieran despaids del recanecimilfento nfcial
el aotives,

ET imparie de In pérdfita se mide coma bn difercncin
erire of valor g Nbres def actfvo yp ef valar aotmal de
estimpdos fumras de fMajes de oafe fexefipendse
Jutares péndidas e crdditos en lax gue na 52 hin
fireerridal.

Lar stgaientes cordiciones son evidencia abjelivas
of ool veffefan posible deterfors ern bis faversionest

o glifiondtad finmicicre sipeiffcativa el eolsor ¢
dendor:

v Ko inonrnglinfenfo def confraie, Al come I3
rroresidad en pagos de inforeses v privoeipal;

& nior varoses econdiicns o Tegales reluclonidas o
L dificittnd fTeanelern del prestataria, se oforga al
preciaiaria wna concesidn gie we se  Biliere
cenisiderigde da ofeg iaieri;

w oy privdabie giee of presiotarie coirard en gafebri
N FrE FEarganizaciin fiaoicléra;

o io desapoaricidn de qn wigrceds geflve para of
aefivee fMiianclers debdido a diffealfmles financieres;
a

w ifirtanciin ofservable gue indigue gre exisie
nia dismfancion wedible sn los flinfes fufiros
estimndos e gfeciive de mn grope e aclives
financieros desde ef reconoclaenta fniclnl de fales
gefives, auige Ia disminnecidn oo paedi Gdh ger
idermiifiendn con lar aootives  financidros
individiales enr f wridgno,
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Ef Bunco debend constfishe pravisionzs expeciales

cranda ocirre alrang de les signfemies Sifneolones:

fa} Coande & enivor de loy vafores sufra wa
feferlare walerie ¥ rechrrcRfc o su solvenoln
soondoilen ¢ extife wnn alin probabilided e
quielri, of Bonce dcbeni esiiome of Imporie
recaperahle p oregisirar en fos Nbros of wler
extimidy pe seq rebafondo fireciamente s salido
a4 a wrovds de wna provisice. B imporie del
deferiore corresgonidiente debe ser inclivide o
panancie a fe pérdide neln de2f peeiado,

(0} Crtiendke frmmi franscierido wey de povenda dins
desde o venclidente loiaf A parcial,  del
peincipad, de lox infereses, & de wambos, Sobee
extuy  Imverdones en valores xe liand woa
prrovisicn basaidly en Tos sighlenles coRegpins:

L Por of imponie qite resonaffenente se esiinie de
dificl! reenperacisn, peto e fos garantios
Ciire TN o

2.En fumtefidn idel empo fronsenrelids desde of
venoimienin:

= Aliix e B oifos & ienos de 180 dfax - 25%
o Mids de 8 dias o miertos e 278 dius - S5
- AdEs e 270 g @ menes de 368 diay - 5%
= ALaky ofe 360 offurs - TR

(e} Crende fos fevecsiones en valores e fengan
precin cenfinble ¥ wo extén cofizados demiro de
N BolRd de wilores 3 ofro sreroads orgorizinhd
de negocincidn, Tos Reveos deberdn realizar
provicioies hasia of 100% de Too pérdiia
estfenalin,

fit Crinade aourea Wit deferipre faporianie of el
riexpe e fipe ife oambie, o e deteriore
signfficafive def riesgo-prfs, o versinags en
Pz banearias gue carezoan e regalocioles
precdevicisles  soondey  con  les  exidndarcs
fnfernacionoles v que va hayin side deblilasente
cublertes, o Bakeo  deberd  realizar li
provisienes necesariis pard cabAr dichs riesgoa,




Towerhank International, Inc. y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Tower Corporation)

Motas a los estados financieros consolidados
Por los tres meses ferminados &f 31 de marzo de 2009
(En baiboas)

fteserva para bienes inmtebles reposeidos

Con relacion a! establecimicnto do la provisién para los bienes tnmuebles adguiridos cn
compensacion por crédiios pendientes, las diferenciaz entre Ia NHF § — “Agtivos no
Corricntes Mantenidos para la Venla™ v ol Acucrde 8-2002 del 2 de octubre de 2002, s
describen a confinuacion:

Sewin NI - 5

Una enfidad closifcard o mh aciive na corrlente {o
Brupn e desapropineiind come oianilenldie poea iy
verdn, & s fparie e lhras g reckperarnd
Jundamemtalmente o fuvds de i ransgectdn de
vemta, dentre del ofte siguiente o Io fecla de sy
clasfienchin,

Uwar emtlidond enedivd fog ncfivos no corricnfes {o gripe
eN desapropincidn) olasificados coma  ianiesisdog
parea {a venin, af mener de sy fmparfe oo fibves 0 54
Vorlur pazonable RI0E Ins coxtas de veinta.

Lo enitifad recanocerd wowe poriidn per deferivre
debite u fa reviccidn filclel o posteriar def vator el
dcifen Tasia of wrlor vazenebls menes fos cosior de
Verin, SRERIPTE N0e Fd £ BapR Fecanpeids.

degitn Acyerde 8-2002

Sz fiin o loy Buivos of plaze de wn afla 3 sels
mieses, para M engienacidn e Bleney fneniebles
wdgeeiridos e campensockdy por orddlios
pendicnies, Este ploge podvid ser proteoginfo pos
Wi fofa veg, hase kres glios, n soficitad gl Bivice
¥ aeeptocide e fn Supesfinendeacia,

Feaeiche of phicge de 1y gflo y selv seeges, sin que of
bien dremeeble haye side eogienoda, o Baweo
debend cansilinedr wna provisicn por o valer on
fibros e diche e

Lo proplsida e mnitended spdentras o hien se
conseive oo fos Bbroy el Banco,

Clasificacion de lay inversiones ent vitlores
Ln relacion a la clasificactdn de ias inversiones para negociar, disponibles para la venta y
hasta su vencimiento, lus diferencias mas importantes catre la NIC - 39 y jos Acuerdos 7-

2000, 1-2001 v §-2008 se describen g conlinuacion:

St NIC - 3,

Loy inversiones se elustfoon e fas sigufenies
citegorins: vafares pare negechar af velor rozomhi
& ey e goimelas o plrdidas, valarex movdenidos
frasia sy vencimicnter ¥ vafores Wisponfbies mora I
verty,  La adminiviracidn deternfon fn closificaeidn
de tog nctives dexde s reconpctmfento infcial:

Firtares pova negocioe o vifer rizotabla o ravds

dhe Eangacias o pordidas

Loy velores swit clusificadns en exta categaria st ex
midgeiiride privcipeleente pare ser veiddido en e
corfe pivze o §f fue designada par fn Adminisfracidn,
Loz derivativis fumbidn sen efasiffeador  conmn
inamieniidns  para pegoecior o ety e S
lesEElnfes SN G2 CoferirnTs.

Lag pananelns o pérdidas que se originon e fos
cambiey en of valor razennble son fncluldax en el
estniln de resuftades def perfiedo.

S Acpieredee 72000 v 1-2061

Las inversiones o vidores sevin ofusififeiadas
sobre fn bise de lox pardmziror exiablecidos en
fus NIIF o US-GAAP en s sipilentes
COEgaring:

fizverclones ent valores negociables
Compreside Tos wwfores e eapimd v dewda

ddguirides por o Bowce con o propdsive
privcipel e generar upa panancia por fax
Jincfeacienes & corfe pRoce o4 & presip, Nola se
marterdrdn on esta cafcgeria fes valores g se
coficen i frovds de ung bolsn de valores u sire
mercade orgadizinde de negecincidin, fos egales
deberidn mamtenerse ol per un corfe ploge.
Tumpgee podrd conslderirse en enr categorin
Ios valares emifidos por of mivme Bonce o por
eipreses  Megrandes  del mione Grepe
Econdmice of perfeneee ef Biaaco,
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Towerbank International, Inc. y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Tower Corporation)

Motas a los esfados financieros consolidadeos
Por los tres masas terminados el 31 de marzo de 20098
(En balboas)}

Frifires ipenidos s s vearinlents

Loz valarcy mmitenidos hasfa 58 vencfmfenfa son
activar financieror ne derivativos con poges fijes o
deferimingbles v venchvdernins fifos Ips cunles Mo
Adminisfracidn  fene e infencida pasfifed v o
findifidnd para smantenterios haskr s vencimicitio,

Loz vafares manfenidos Dasty st venelinfente son
reRisteadlng of coste aunriizade usaands of métdo de
frderds efective. BBF inderds solcrdads vsads ex este
piétada, o5 reconaeitle en ef extinde de resoffrdos.

Fitores dispaaifles para {z venin

Lo wilores dfsproeiftles pare &y venda gon ogieeflos oi
gue of Bosrcw fiene ba Slen it e Biiensr por 4y
periode de Nemgaa indefindidn, lns cualfes precden ser
veaneliilus en rspaesta o fay aecesidodes oe fguidez o
cambiin en lax iasas de Ditereses, tusas ofe comndfo o
preefos i cogdial.

Las gongicips o pérdidns proverdenfes e fer
cainbivs en ol volor rivzenable sem reconncldas
dfrectanzenite et o patrinesiie, Tastn gare 6 aefive
Fiannclere seq verdfde, cobirade o fronsferide, o
hasfe  que & welive  financiere e considere
deteriorada, exn cupa cose Iay gananciis o perididis
previwiente acaminlodag 2n el pafeimaic son
reconacidas e fas resullados def periedy,

La gmiunein o péndidn gqoe swrfon de la
wariacidn en of valor equitative de vestn, deberdt
ser Breliides en ba peoancla g, pérdida aviz det
poritae e of ghid oyt shrgliln,

Toversiones e valprey of venchinlesifo

Fstw cmieporls comprende fos walores
represeafatives e deivdiv odgeicidos par of
Emiree con Ia infenciin, expres o pamifiesis, oy
wgtenerie  hasta  su veicitents. Lrs
freversfoncs en valores qie of Botioe plislfique
migniener por ur penode fndeteradiade, ol igtaf
ghe fos votares de dewde del pidvn Bance ¢ e
crpresay bndegraetes  def s g
Erandmwico of coafl perfenece el Bance, fie
podrdn ser incfefdas e esta eolegorfa. Las
hanicos  podrin regisfvar  sas  Greersiones on
Wilores el erir categorla cnawdn curaplan con
fors wigeefenfes coimfolofes;

o Terer i vencinent residual rmror a un
(1} odie il meepeie e T edgoisiofd

B, Extar coflfficadn en ef vivel insiediationznte
anderior of grade e lversida por gl mesins
m agencin calfficadera de ridsge
FECenacid, i sed facal o extranfera;

o CRPeY gue operinmmeity ssinblezen esin
Niperimiendencla, para lox propésites de
el Aviveride,

Loz veguisitos arterioearemie so se aplicacdit o;

« Valores eniftidos v garanfizades per of Extado
Prneite, 80w

w Emifsfones  ifel  aecfor  privedo puasare o,
slertpre que g widsmas sean fratados e won
Dulsir de valores b ofre seromlo sppamizadoes
iz negocigelis ircepiabic i fue
Siprernivadenein

Moy afiesind of  reseffade  del glerelele por far
JFreciiaciones en of precle de oo de 05 nofores
clmeificndos deaire de extq calcgana, sefve cramside e
produzca clemenras, los cirales deftaen gre siiehay
pérdidms ma s feamparales,

Fyserciones en valores dispanible para fn venin
Eu estn cafegorfn ge feluledn fodos loy valores

gite e s rrcweniren clasificadas eo fuversivids
et wifores  negoeinhles, of  vencludente o
PETHBIIEREES,

Tenf puttotichis o pevadida pradacto e wit cambio
en of vafer razonable v Tus inversiosnes en
virfares claslffcades en exfe eqfegorfa dvberin
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Towerhank infernational, Inc. y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Tower Gorporation)

Notas a los astados financieros conseclidados
Por ios tres meses terminados el 31 de marzo de 2009
{En balboas)

o Incliides it fa gowaneta ¢ péraide neta del
pertade o el give Bapa surgioog o

b, Repivirada dirccipniesie of patrioonio vefs,
revelande exfe fefermacidn en ol exlndo e
cainhios ext of gafrintenic sele.

ET Busieer deberid escoper Biva e las dos poifficms
confables  anfex  deserifes, ¥ apfiearia
pertvnerdenienie a fodas lax inversiones en
verforey disgenafbles g fiv yeare,

3.2 Moneda funcional

Loz estedos financieros consolidades sc presentan en la moneda funcional del Grupo, ia
cual ¢s el balbos. Fl batboa, unidad monetaria de la Repablica de Punamd, estdalapar y
es de libre cambic con el délar de los Hstados Unidos de América. Lu Repiblica de
Panama no cmite papel moneda v en su Jugar uliliva of déiar norteamericano como moneda
de curso legal.

3.3  Buose de consalidacian

Tos estados financieros consolidados incluyen los activos, pasives, patrimonio y las
operaciones do Towcrbank International, Inc. y sus subsiciarias descritas on la nota 23
Los saldos y transacciones significativas entire compaitfas han side oliminados cn Ia
consolidacion.

3.4 Moneda extranjera

L'n Ia preparacion de log csiados financicros, las transecciones en monedas oxtranjoras
fircron registradas infclalmente a las tasas vigentes cn las fechas de las hransacciones. Las
ganancias y pérdidas resultantes de 1z liguidacién de csas transacciones son reconocidas en
gunancias y pérdidas. A cada fecha del balance gencral, las paitidas monetarias en
monedas extranjoras s convierten & los tipos de cambio prevalecicntes a la fecha del
balance general, las partidas no monetarias registradas al valor razonable, quc estan
denominadas en monedas extranjcras, so convierten a los tipos de cambio de la fecha en
quc sc determing tal vator ravonable. Las partidas no monetarias que estén valoradas a su
costo histéiico, en moredy extraniers, no son convertidas (sc mantienen al tipo de cambio
de la fecha de su adquisicion;.

ﬂ&oﬁé@
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Towerbhank International, Inc. y subsidiarias
{Entidad 100% subsidiaria de Tower Corporation)

Notas a los estados financieros consolidados
Por los tres meseas terminados el 31 de marzo de 2009
{En balboas)

3.5 Iuformacion de Segmenfos

Un segmento dc ncpocio o un componente distinguible del Banco que se cencarga de
poporcionar un producto o scrvicio individual o un grupo de productos o servicios
relacionades dentro de un enforno ceondmico on particular y que estd swjefo » riesgos y
beneficios que son diferenies de los otros scgmentos del negocio.

3.6 Activos finaucierox

' A
Lic. Alex A. Corralss Castillo

Cantador Publica Autorizado

Los aclivos [inancieros son clasificados con las siguientes categorias especilicas:
inversiones a valor razonable con cambios on resnltados, inversiones mantenidas hasiu ef
veneimiento, actives financieres disponibles para la venta y préstames. La clasificacion
depende de fa nataraleza y propdsito del activo [inanciero y es determinado al memento
del reconocimicnto inicial. Los activos finmncieros existenies al 31 de marzo cran los
siguienies:

Fn esta catcporia sc incluyen aquelios valores adquiridos con el propdsito de gencrar una
ganancia a corto plazo por las fluctuaciones en el preciv dei instrumenio, Estos valores se
presentat a su valor razonable v los cambios en el valor razonuble se presenian on cf
estade consolidado de resuitados.

Consisten en vatores adquiridos con ia intencidn de mantenerlos por un periodo de ticmpo
indefinido, gue pueden ser vendidos cn respuesta con las necesidades de liguides o
cammbios en las tasas de interés, o precios de instruincntos de capifal.

T.as ganancias o pérdidas gue surgen de los cambios en ¢ valor razonable de los activos
financieros disponibles para la venta son reconocidas divectumente en el pairimonio, hasta
gue se hayan dado de baja los activoes financieres o sea determinado un deterioro. En aste
momete, la ganancia o pérdida acumulada, reconocida previaments en el patrimonio, es
reconocida en los resultudos.

T.os dividendos sobre los instrumentos de capital disponible para la venia son reconocidos
en ¢l eslado consolidado de resubtados cuando e derecho de la entidad de recibir papo cstd
establecido.

¥l valor razonable dg ptveryion en valores es gencrabmente determinado con base al
PEECIO a fecha del balmee de stuacidn. De no estar disponible el

RUC, 8-419-272 DV: 24 14
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Towerbank International, Inc. y subsidiarias

{Entidad

100% subsidiaria de Tower Corporation)

Notas a los estados financieros consoiidados
Por ios tres meses terminados ef 31 de marzo de 2009
{En halboas)

precio do mercado cotizado, ¢l valor razonable del instmmento es estimado wlilizando
muodelos para edleulos de precios o Wenicas de flujos de efectivo descontados.

Verlores mandenidos haste sy vencimianto

Los valores mantenidos hasta su vencimicento son actives financieros no derivativos con
pagos fijos o detenminables y vencimicntos fijos que la administracion del Banco ticne la
nlencion positiva v s capacidad para mantencrios hasta su vencimiento, Los valores
manienidos hasta su venchiniento som reconocidos al costo amortizado usando el interés
elechivo,

Lréstamas

Los préstamos son activos {imuncieros no derivados con papos fijos o deferminables que
no colizan cn un mereade activo, sabvor (@) aquellos que la entidad infente vender
inmedistamente o a corto plazo, los cuales clasificades como ncpociables, ¥ al valor
razoneble con cambios en resultados; (b)Y aquellos que la entidad en s reconocimiento
inicial designa como disponible para la venta; o (c) aquellos pura el cual el tencdor no

recupera subsiancialmente foda su inversidn inicial, a menos que sea debido a delerioro
dei crédito.

Los préstamos son reconocidos al costo amortizado usando el métado de interés efectivo
menos cualguier deleriors, con ingtesos reconocidos en una base de tasa efectiva,

Beifes de aofives financiores

Se du de baja un activo financicro s6lo cuando Jos derechos confractualces a recibir flujos
de efective han expirado; o cuando se ha ftransfensdo los activos financicios y
sustancialmente {odos Jos viesgos v bencficios inherentes a la propiedad del activo a otra
entidad. 8i no se transfiere ni retiens sustancialmente todos los riesgos ¥ beneficios de la
propiedad vy sc continfia con el conirol del active transforido, se reconoce su inlerds
retenido en el activo y un pasivo relacionado por Jos montos que padicra tener que pagar.
8i se retiene suslancialmente todos los riesgos v beneiicios de la propicdad de un activo
financiero transferido, se contintGa reconeciendo el active financiero ¥ también reconoce
BR pasivo garantizado pot el importe recibido.

3.7 Pasivos financieros e iustrumentos de patrimosio emifidos
Clasificacion como deuda o patrinonio
Los instrumentos de deuda y palrimonio sc clasifican como pasivos financieros o como
f@é:? damenio al arroglo contractual.
4 E?u: Alex A
Contador Puhl;cn Autorizado
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Towerbank International, inc. y subsidiarias
{Entidad 100% subsidiaria de Towsar Corporation}

Notas a los estados financieros consolidados
Por los tres meses terminados el 31 de marzo de 2009
(En baiboas)

Fstrivmentos de patrinonio

Un instrumento de patrimonio es cualguier contrato que ovideneie un interés restdual en
los activos de una cntidad después de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de
pattimonio emitidos sc registran por el importe recibido, netos de los costes directos de
CiTision.

Puasives de confratos de saranfios financierdas

Se consideran garantias financieras los contralos por fos gue una cntidad se obliga a pagar
cantidades coneretas por cucnta de un fercero en ef supucste de no hacerlo &ske,
independientemente de la forma cn que esté nstrumeniada la obligacién: fianza, aval
financicro o téenice, orédito documentado irrevocablemente emilido o conlirmado por la
entidad, scpnre v derivado de erédifo,

Las guvanfas financicras, cualquiera gue sea su iifular, instrumentacion y ofia
circunstancia, se analivan poriddicamente con objeto de determinar el ricsgo de crédito al
que cstd expuesta y, en su caso, cstimar las necesidades de constiludr provisién por ellas
gue sc determing por aplicucidn de criterios similares a los establecidos pata cuantificar
las pérdidas por deterioro experimentadas por los instrinnentos de deuda valorados a su
cosio amortizado scenin se detally en Ja nola de deterioro de actives financieros.

Las parantius fnancieras son indcialmente reconovidus en los estados financicros al valor
razonable a la fecha en gue la pavantia fuc emitida.  Subsecwenle al rcconocimiento
inicial, ci pasivo bancario bajo dichas garantiss son medidos al mayor entic of
reconocimicnto inicial, menos la smottizacion calculada para reconocer en el estado de
resuliados de ingreso por honorarios devengados sobre ta basc de linea recta sobre I vida
de la garaniiz v el mejor cstimado del desembolso reguerido para cancclar cualquler
oblipacion financiera que swja a la focha del balance. Estos estimados son determinados
con basc a la experiencia de iransacciones similares y la historia de pérdidas pasadas,
complementado por el juicio de la administracion.

Pasivas financieros

Los pasivos financieros son clasificades como pasivos financieros con cambios en
resuftades y otros pasivos financieros.

Financiamicrfas

Los financiamicntos son reconocidos inmicialmente al valor razonable neto de los costos do
trmlsag 111cun'{d . Positriormente, los finsnclamientos son indicados a su costo

ja entre ol producto neto de los coslos de transaccion y el

CAlex A, Coma astilio
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Towerbank International, Inc. y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Tower Corporation)

Motas a los esfados financieros consolidados
Por los tres mesas terminados el 31 de marzo de 2009
(En batboas)

3.8

ey

on!adnr

valor de redencitn ¢s reoonocida en el estudo de resulindos durante ¢f pericdo del
financiamienis, ulifizando ¢l método de interés efective.

Valores vendidos baja acuerdes de recompra

Los valores vendidos bajo acuerdos de recompra son {ransacciones de financiamiento a
carto plazo con purantia de valores, ca las cuales se tiene la obligacidn de recomprar los
valores vendidos en una fecha Tultva v & un precio determinado. La diferencia entre cf
precio de venta v ol valor de compra lulura se reconoce como gasto de intereses bujo el
méiodo de Lasa do interds efcetiva.

Ofvos poasivos fnoicieros

Otros pasives {inancieros, incluyendo doudas, son iniciahmente medidos al valor
razonable, neto de los costos de Ta {ransaceidn v son subsceuentemente medidos al costo
amortizado usando cl método de interds efectivo, con pastos de interés reconocidos sobre
la base de tasa efoctiva.

Haja en cuenias de pasivos findgicieros

8¢ da de baja los pasivos financieros cuando, v solamente cuando, lus obligaciones sc
Hyuidan, cancclan o expivan.

Aceinnes preferidas

[l Banco clasitica las acciones preferidas como parte de su pairimonio, debido 2 gue la
Junta Directiva tlene tota] discrecitn en su redencidn v declaracion de dividendos, Fl pago
de los dividendos se deduce de las uiilidades no distribuidas.

Los dividendos sobre las acciones ovdinarias son reconocidos en el palrimonio en ol
periodo cn ¢f cual han side aprebados por 1a Junia Dircetiva.

Los dividendos del affo declarados después de la fecha del balance general son revelados
camao eventos posteriores,

Compensaciin de instramenios financieros

Los actives y pasives financieros son objcto de compensacion, es decit, de presentacion
en ol balance general conschdade por su imporic ncto, sblo cuando las enfidades
dependientes iicncn tanto ol derecho, exigible legalmente, de compensar los importes
reconocidos en los citados instrumentos, come la intencidn de hiquidar ia eantidad neta, o
dc realizar ghactivo y proced pago del pasivo de la forma shnultanes.

——L
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Towerbank International, inc. y subsidiarias
{Entidad 100% subsidiaria de Tower Corporation)

Notas a los estados financieros consolidados
Por los tres meses terminados el 31 de marzo de 2009
{En balboas)

3.9

3.09

3.1

i

Lic, Alex A, Cnrr;ies a

Tngreso y gasto por intercses

Ei ingrese v el gasto por intereses son reconocidos en el estado consolidade de resuliados
hajo of métedo de interds efeciivo para todos los instrumentos financieros que gencran
inferescs.

El métode de tasa de inferés cfectiva cs el método ulilizade para calcular el costo
amartizade de un activo o pusivo fnancicro v de distribuir el logreso o gasto por
intereses sebre un periodo de ticmpo. La {usa de intords cfcctiva os la tasa que
exactamentc descnents los flujos de efectivo cstimados a través de la vida estimada de un
instrumenin financicro, o cuando sea apropladoe en un porlode mas corta, a su valor nelo
en libros. Al caloular 1z iasa de interés cfoctiva, se estimun los flyjos de cfective
considerzindn los términos contractuales del instrumento financicro; sin embuvgo, no
considera las pérdidas fuluvas por crdditos.

frgreso por comisiones

Generalmente, Jas comisionos sohee prdstamos s corlo plavo, cartas do crcdito ¥ otros
sorvicios bancarios, se reconocen como inpreso al momenio de su cobro por ser
iransacciones de corta duraciom, Fl ingreso rcconocido al momento de su cobro no ¢s
significalivamente difcrente del reconocide bajo ¢l métode de acumulacion o de
devengado. Las comisioncs sobre préstumnos y olras iransacciones a mediano y largo
plazo, neto de algunos costos dircctos de otorgar los mismos, son diferidas y amortizadas
cdurante 1a vida de las mismas,

Deterioro de fos actives financieres

Préstamaos

Los présiamos por cobrar se presentan deducidos de fa rescrva en el balunce general.
Cuando un préstamo sc determing como incobrabie, o monto irrcenperable es cargado a
la referida cuenia de reserva. Las rceuperacicnes de présiamos proviamente castigados
como incobrables, se ucredilan a [a cucnta de reserva.

1.2 Superintcndencia de Bancos de Ia Repdblica dc Panamé requiere que la informacidn
finsmeiera presentada por los bancos en Panamé, incluyendo estados financieros unuales o
intermedios, incluyan ol rcconocimiento contuble y prescntacion de reservas pava
pérdidas en préstamos con basc a  normas prudencisles para la constifucién de tales
rescrvas, emitidas por esta entidad reguladera. Con base u la normativa del regulador,
Acuerdo 6-2000 emitido por Ja Superiniendencia de Dancos de lu Repdblca de Panama,
el Ranco clasifica los présthmos en cinco categorlas de riesgo y determing los monios
mipimoydereservay parah as sobre el suldo de capital asi:

(L
stilic
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Towerbank international, Inc. y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Tower Corporation}

Notas a los estados financieros consolidados
Por ios fres meses tarminados el 31 de marzo de 2009
{En haibcas)

Catcgorias de préstamos Porcentajes minimaos
Normal 0%
Mencion especial 2%
Subnormal 15%
Dudoso S0%%
Irrccuperable 100%

Para lal cfocto, sc utilizan criterios para la clasificacion, tales como fa calidad del
préslamo y parmetros do incumplimiento con el servicio de la deuda, entre otros. L
criteric de perfodos de incumplimicnto cs wilizado mayonmente para clastficar los
préstamos de consumo y de vivienda, pero también cs considerado en la clasificacion de
los préstames corparatives.

Adicionalmente cn un plazo no mayor de 90 dias, ¢l Bunco deberd ajuslar la clasificacion
anterior de los préstamos v constituir nucvas provisiones especificas, de ser aplicable, on
funeion de las pérdidas estimadas, ast:

Categorvias de préstamos Porceniajes minimos
Mencion especial 2% hasta 14.9%
Submormal 15% husta 45.9%
Pudoso 50% hasta 99.9%
Irrecuperable 100%

Al caleular las pérdidas estimadas, el Bance considera, entre ofros, los cstados
linancieros del dendor, fiuje de caja operativo, valor de realizacitn de fas garaniias
reales, v cualquier otro flujo que pudicra obtener por parte de los codeudores o garantes,
Para la cartera de consumo se considera la morosidad del deudor, lus pérdidas que
histdricamente ha experimentado ¢l Banco en cf pasado o grupes comparables ¢
similares, ¢l perfil de vencimiento de la cavlera, y cualquier oira informacion que pudiera
alectar el cobro de la cartera de consumo.

En adicién, el Acuerdo 62000 permite la crcacidn de reservas genéricas pars pérdidas en
préstamos, de manera provisional, cuando sc tonpa conocimiento del deterioro en ef valor
de un grupo de préstamos gue tengan caracteristicas comunes definidas v que no haya
podido scr imputadas a préstamos ndividualmente,

Los bancos estdn oblipados a mantener en todo momento una reserva global para
pérdidas en préstamos no menor al 1% del total de su cartera de préstamos menos las
parantias de depOsitos en ¢l propio banco. Hsta rescrva global no deberd ser menov a la
surna de fas reservas especificas y zenéiicus,

i Corrajes Castillo i
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Towerbank International, Inc. y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiarta de Tower Corporation)

MNotas a los esfados financieres consolidados
Por los tras meses ferminados ¢! 31 de marzo de 2009
(En balboas)

La Superintendencia de Bancos podrd evaluar la suliciencia do las reservas y ordenar al
Bance la constitucion de resorvas en cualguier momento,

Tnversiones en volores mantenidos haste el venecimiento

A la fechs, el Banco cvaltia si existen evidencias objctivas de gue wn uclivo financicro o
un grupo de activos financicros estd deteriovado, Fi banco detenmina el delerioro de las
invorsiones meniettidas hasta su vencimiento, considerando los sipulentes aspectos:

» Disminucién de Ia calificacion de ¢rédio por tuna apeneia calificadora local ¢
internacional.

El walor razonable se {ome significativamente menor que €3 cosfo,

Disminucion deb valor razonable por un porfode large de tiempo supertor & tn afio
Deterioro de fa condicidn de Ia industrin o del drea geografica

Reduceidn de ia capacidad de continuar cono negocio en marcha

*# & &4 =

Acttves efasificados como disponibles para le vente

A la fecha, &l Banco cvalia si cxisten evidenclas objetivas de gue un activo financiero o
un gmpo de uclivos financicros sc encuenfran deferiorados.  Lin el caso de los
insirizmentos de capilal clasificados como disponibles pura fa venta, una dismunsaon
significativa o prolongada en el valor razonable del activoe financiere estd por debajo de
sis costo se toma oo consideracién para dejerminar si los activos estan deteriorades. Si
dichas evidencias existen para los activos financieros disponibles para la venle, Ia pérdida
acmmulativa, medida como la diforencia entre ] costo de adquisicidn y el actual valor
rvonable, menos cualquier pérdida por deterioro en los aclivos financicros previamenie
reconoeida, on panancia o pérdids, se olimina del patrimonic ¥ reconoce en ¢l estado
consolidado de resmitados.  Las pévdidas por doterioro reconoeidas en ¢l ostado
consalidedo de resubtados sobre instrumentos de capital, no son reversudas g travds dcl
cstado consolidade de resultades. Si, en un periedo posterior, of valor razonable de un
instrumento de deuda clasificada como disponible pura ta venta aunienta ¥ este aumento
puede ser objetivamente relacionado con un cvento que pourtid despuds que la péydida
por delerioro fiic reconocida en ganancia o pérdida, Ia pérdida por deletioro sc recotnee a
través del estado consolidado de resultados,

312 Immueble, mobilineio, equipe v mejoras

Las propiedades, mobiliario, cquipo y mejoras se presentan af costo, menos In depreciacion
y amorlizacion acunwuladus, Las mejoras significativas son capitalizadas, micniras que lus
reparaciones v mantenindentos menores que 1o exticnden la vida Glil o mejoran ¢l activo,
son cargados dhi*:lﬁciamentc a gastos cuangleyse mcwrrer),

i, . Corrales Castillo
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Towerbank Infernational, inc. y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Tower Corporation)

Motas a los estados financieros consolidados
Por los tres meses terminados el 31 de marzo de 2000
{En bathoas)

La depreciacién v amortizacion se cargan a lus operaciones corricntes, utilizando €l mélodo
de {inca rects en base a la vida atil estimada de los activos, excepto los toirenos que no se
deprecian, tal como s conlinuaciin se scfiala:

Edificio 3.33%
Mobiliario y cquipo 1% - 33.33%
Propiedud arrendada 10%
Otvos 10% - 20%

Los actives que estin sujetos a amortizacion se revisun para el detetioro sicmpre ¥ cuando
tos cambios segln las circunslancias indiguen que el valor en Jibros no os recoperable. El
valor en {ibros de los activos se reduce inmediatamente al monto recuperable, quc s cf
mayor enfre e activo al valor razonable menos ¢ costo y ¢l valor cn uso.

3,12 Bienes adjudicados

Los bienes adjudicados manteridos pars Ix venia, hasta por vn perfodo de 18 meses, sc
recontecen al valor mds bajo entre valor cn Hbros de los préstamos no cancelados o el valor
estimado de realizacion de las propicdades. Los bienes adjudicudos no vendidos en un
perfode de 18 meses, segin novma prudencial del rogulador se deberdn provisionar
totalmente por su satdo on libros.

Ios cambios en la pmviaiun de wvaluacidn dc bicnes adjudicados se reconoccn ¢n
resultados de opcraciones y o reserva acumulada so presenta deducida de los biches
adjudicados de presialarios, incluidos en otros aclivos en el balance gencral. Deterioro del
valor de activos no financieros

314 Arrendemicntos operatives

En las operaciones de arrendamientos operativos, la propiedad del bien arvendado y
sustanciglmenie todos los riesgos y ventajas que recaen sobee ol bien permanecen en el
arrcndador.

Cuando ¢! Banco mella como arrendatario, los gastos del wrendamienio incluyendo
incentivos concedidos, en su caso, por el arrcndador, se cargan linesimenis al cstado
consolidado do resuitados.

3.15 Operaciones de fideicomisos

Lus aclivos mantenidos en Hdeipamises o on funcién de fiduciario no se consideran parte

M Baneo, ¥ Qr consipfiienté, tules uclivos ¥ sus corrcspondicntes ingresos no estan
Li
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Towaerbank International, Inc. y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Tower Gorporation}

Notfas a los estados financieros consolidados
Por los tres meses terminados el 31 de marzo de 2009
{En balboas)

incluides en los prescntes cstados financieros consolidados. 1 inpreso por comisién,
generado en el manejo de los fidcicomisos es regislrado segin el métode de devengado.

3.16 Beneficios a emplendos

Prestgoiones laborales

T.a legisiacion laboral panamefa, requicre que los empleadores constituyan un Fondo de
Cesaniia para parantizar ¢f pago a los trubgjadores de la prima de antigieded y Ja
indemnizacién a que pudicsen tencr derecho en el supuesio de que fa rclacién laboral
concluya por despido injustificado o rehuncia. Para el establecimiento del fondo sc debe
colivar irimestraimente la poreidn relativa g la prima de antipiicdad del trabajador en base al
1.92% de Tos salarios pagados en la Repiblica de Panama y of 5% de la cuota parte mensual
de Ia indemnizacion. Las cotizacioncs trimestrales deben ser depositadas en un fidclcomiso.
Dichos aportes se reconocen Como un gasto on los resultados de operuciones, Fl Fondoe de
Cesgnlfa es mantenido en un fAdefcomiso privado v administrado por una enlidad
independiente 3l Baneo y sus subsidiarias.

Plaw de jubilacion

Los beneficios de jubilacién son reconocidos como gasios por el monto que cf Giupo se ha
comprometido en #f plan de jubilacién suscrito.

B plan de jubllacion No. 1 fue aprobado por la Junta Divectiva del Grupo ¥ sc inicio a
partir det to. de enere de 1998, eslablece contribucionces del Grupo por ¢l equivalente al
50% del aporte mensual total necesario pars que ¢l empleado pueda devengar o recibir ef
pagoe mensual proyectado que complemente ¢ monlo de su jubilacidn de In Cuju de
Scouro Social.

Fl plan de jubilacion No.2 estublece un fideicomiso con empresas Administradoras de
Fondos y es elegible a todos los empleados con un afio o mis de permanencia en la
entidad. Los apoties que ¢l Banco hapga al fondo serdn en proporcion a los apartes del
cinpleado de conformidad a Ias condiciones establecidas para fal fin.

3.7 Impuestas

Fl impuesio sobre Iz rents del afio comprende tanto ol impuesto corriente como el
impuesto diferido. Ll impuesto sobre la renia es rcconocido on los resultados de
operacionss del afio corricnte. [l impuesto sobre la renta corricnte se reficre al impuesto
cstimado por pagar sobre los ingrcsos gravables del afiu, ulilizando la tasa vigente a la
fecha del balance general consolidado.

B! impucsto diferide es caleulado con basc al método gdg pasivo, considerando las

. diferencias tomporales entye los valores seghin librogyde logactives y pasivos informados
ic. Alex A, Corrales Castillo ﬁ /
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Towerbank international, Inc. y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Tower Corporation)

Motas a los estados financieros consolidados
Por los {res meses terminados el 31 de marzo de 20098
{(En balboas)

para propdsitos financicros, v los moentos utdizados para propdsilos fiscales, Rl monto de
impuesio diferido estd basado cn la fonna de realizacion de los sctivos y pasives,
utilizando Ia tasa de impuesto sobre la ronta vigenic a fa fecha del balance general
consolidado.

3.18 Eguivalenfes de efective

Para propdsitos del catado consolidade de Hujos de elfectivo, se considera come cicetive y
eguivatenles de cfectivo, of cfective ¥ los depdsitos a I visia y a plazo en bancos con
venciinientos onginales de ires mescs o menos.

4,  Administracién de riesgo financicro

4.1 Objetivos de in administracicn de riesgos financieros

Las actividudes del Grupo sc rclacionan principalmente con el uso de instrumentos
financicros vy, como tal, el balance de situacién sc compone principaimente de
mstrumentos financicros. Por 1o que esid expuesio a los sigidentes riesgos cn cf uso de los
Misnoy:

+ Ricapo de Crédito
* Ricsgo de Liquidez
« Riesgo de Mercado

La Junts Direciiva ticne la rcsponsabilidad de establecer y vigilar las politicas dc
administracién de riesgos de Tos instrumoentos financicros. Para tal efecto, ha nombrado
comités que se encarpan de o sdmintsiraciaon y vigilancia periddica de los riesgos a los
cuales cstd cxpucsto ef Grupo. Estos comités son los siguientes:

= Comiié de Auditoria, bajo {a direccion de la Junta Directiva.
« Comité de Activos y Pasivos (ALCO).

+ Comii€ de Inversiones.

+ Comité de Riesgos.

» Comité de Crddito.

* Comiié de Tasas.

Adicionalmente, el Banco estd snjeto a las repulaciones de 1a Superintendencia de Bancas
de la Repiiblica de Panamd y la Comisién Nacional de Valores de Panami, en o
concerniontc & concentraciones de riesgos, fiquides v capitalizacién, cntre otros.

Los principales ricspos identificados por €l Banco son los riesgos de crédite, hiquidez y

mercado, los cusles se describon a continpaiion:
Lic. Alex A, Corrafes Castillo m M g
Contador Publico Autorizado

RUC. §-419-272 DV 24 2.
LICENCIA CPA 3154



Towerbank Infernational, Inc. y subsidiarias
{Entidad 100% subsidiaria de Tower Corporation]

Notas a {os estados financieros consolidados
Por los tres meses terminados el 31 de marzo de 2009
{En halhoas}

4.2 Riesgo de crédito

Es el riesgo do pérdida financiera para ¢ Banco, gne ecunre si uit cliente o una contraparte
de un nstrumento financiero, fallan en cumplir sus obligaciones confracluales, y surge
principulmente en las actividades de otorgamiento de los préstamos a clientes y de
inversidn en fiiulos valores.

Para propositos de gestién de riesgos, ¢l Banco considera y consolida todos los ciementos
de exposicion de riesgo de erédifo: viesgo del deudor, riesgo pafs y riesgo del scctor o
indusiria,

Los comités respeclivos asignados por la Junla Direcliva vigilan periddicamente lu
condicién financiers de los deudorcs y cmisores de titulos valores, que involucran un
riesgo de crédito pars el Banco,

LI Bance ha establecido algunos procedimientos para administirar el riesgo de crédito,
COMO 52 resume a continuacion:

Formnidacion de Politicas de Crédito:

Las politicas de erédito son emitidas o revisadas por recomendacion de cualguiera de los
micmbros del Comitd de Crédito o por Ios Vieepresidenies o Gerentes de las Bancus de
Crédito, asi como pov las Arcas do control, quienss deberan sugerirlo por escrito,
considerando los siguientes factores:

» Cumbios en las condiciones del mercado,

« Cambios en lag leyes ¥ regulaciones.

« Cambios en las condiciones financicras y en las disponibilidades de erddito.
« Otros factores que sean refevantes cn ¢l momento.

Todo cambio de politicas o formulacién de nucvas politicas deben ser aprobadas por la
Junta Divecliva,

Establecimiento de Limites de Awfovizacion:

Los Hmites de aprobacidn de los crédifos son cstablecidos dependiendo la
representatividad de cada monto cn el Capital del Banco, Estos niveles de Hmites son

prescntadps ito, quicnes a su vez somelen los mismos a la aprobacion
Me/ f@ m .
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Towerbank International, Inc. y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Tower Corporation)

Motas a los estados financiaros consolidadas
Por los tres meses terminados el 31 de marzo de 2609
{En balhoas)

Limites de Exposicicn:

Para Hmitar Ja exposicion, sc han definido limites maximos ante ua deudor individua! o
arupo econéniico, Hmiles gue han sido fijados en base a loy fondos de capital del Banco.

Limites de Concentracion:

Para limitar 1a concentracion por actividad o industrias, sc han aprobade lmites de
cxposicitn basados on la distribucion del capilal ¥ la orientacién cstratépica que se le
dosca dar a la curlera de erédito.

De igual mancra, ef Bance ha limiiado su exposicion en distintas geogralias a través de la
polilica de ricsgo pais, en la cusl se han definido paiscs cn los que se desean foner
exposicion en hasc al plan cstratégico del Banco; a su vez se han implementado fimites
de exposicion de crédito v de inversion en dichos paises, basados cn la calificacidn
crediticia de cada unoe de elios.

Limites Mdximo por Confraporfe:

En cuanto a las cxposiciones por contraparies, se han definido limites basados en la
calificacidn de riesgo de la contraparte, como una proporcidn det capital del Banco.

Revision de Cumplindento con Politicas:

Cada unidad de negocios cs responsable de la calidad y ¢l desempefio de los crédilos de
sus portafolios, s como, por ol control v el monioreo de sus ricsges.  Sin embargo, a
través del Departamento de Riesgos, cf cual es independienie a Tas dreas de nogocios, se
evalfia poriddicamente la condicin financicra del deudor y su cupacidad de pago,
olorgando principal importancia 4 los mayores dendores individuales. En tanto que al
resto de los eréditos que no son individusimenie significatives, s¢ les da seguimiento a
través de Jos rangos do morosidad que presemien sus cuctas, ¥ a las caracteristicas
particuiares de dichas carteras.

1i sipuiente deiulle analiza la cartera de inversiones que estd expuesta al ricspo de crédilo
v 51 correspondiente evaluacidn basado en of gradoe de calificacion:

20
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Towerbank International, Inc. y subsidiarias
{Entidad 100% subsidiaria de Towear Corporation)

Notas a los estados financieros consolidados
Por los fres meses terminados el 31 de marzo de 2008
{En balboas)

Valores
Valores THsponibics af
31 de miaren de 209 nepociables para ls ventas vengimiente Total
Con grado de inversida 24,4135 62,115,630 - 60 139,665
Riesgo moderado - 2,832,711 5,198, 14% 8,023,860
Sin prado de inversion 543,154 3,041,145 - 3,584,259
Na cotizan - 166934 - F66.956
Total 567,189 75,136,402 5,101,149 __80,914. 740
31 de diciembre de 2008
{Auditade)

Con prado de inversion 56,950 56,519,302 - 56,576,252
Riesgo moderadu - 1,819,435 - LBED 435
Sm prado de Inversidn 510,454 7,325,897 - 1.836,3H
No cotizan - 165695 A - 166698
Folal 567,444 _ 65831332 - 66,398,776

Fn el cundro anterior, s¢ ha detallado los factores de mayor exposicion de ricsgo de la
cartery de inversiones.

Para mancjsr las exposiciones de riesgo financicre de ia cartera de inversion, el Banco
utitiza ia calificacién de las calificadoras externas, como a continuacion sc detalla:

Grado de ealificacitn Calificacién internacional
D¢ A

(rado de inversion AAA BBE-

Ricsgo moderado BB+ BB-

Alo riesgo B+ C

Sin grado de inversién cotrespenden a aquellos valores que colivan en mercado, pero que
no itenen una calificacion internacional.

Mﬁ/{]ﬂml% asi;l!ﬂ
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Towerbank International, Inc. y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Towesr Corporation)

Motas a los estados financieros consolidados
Por los tres mesas terminados el 31 de marzo de 2009

(En balboas)

La siguiente tabla anuliza ia cartera de préstamos que estd expuesia al riesgo do crddito ¥
su correspondicnte evaluacion:

41 do marza d= 2503 CONSEMG: CORPURATIVOS
Tatak
{Ha duadibadiop PifsHIaERS Crédits Aoz Hipstesscigs  Bobrogbs gomgihales  Gobregim Oiroe Baneay  Eriskemos
ERigqry maviieak:
Memiidn popreal 15,256 14T - - - L4550 £,}148 - baH e
Foay marmai - 24047 - - - &A1 L - EH: S
Binkosir - . %7238 - - - - 202,792 1308394 1,191,321
15,256 a5 - - - L.T34,*R1 ik, 141 1,362,763 1,016,559
Trovisiia pr deleeivey - gaam - = - (105,501 £4,159) (163,754
sler &0 libros 20312 amial - - - CIER $i1,043 1302753 R IN]
locaunsg;
pnransl 1,508 A, Ziih - 1916215 - 1BHETED
Mancidn sspecial 2455 el 569
Liudaen - - - - - - - -
Mo brma 4,75 4807 - G 2EY 3,095,578
Penaistdin pinn b 10miveit 175,347} (B0 TETY
Mintin brasn 31025 AS? . AMETEY BESST L A0eESI
P in e
el B L35S 24EL130 LIIHI 23,1 15441 ISMLTE  3IGILTEN 1L ha STMEE IS0 462,70
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Towerbank International, ine. y subsidiarias
{Entidad 100% subsidiaria de Tower Corporation)

Notas a los estados financieros consolidados
Por ios tres meses terminados el 31 de marzo de 2009

{En bathoas)
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Towerbank international, inc. y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Tower Corporation}

Motas a los estados financieros consolidados
Por los fres meses terminados ef 31 de marzo de 2509
(En halboas)

Fn el cuadro anlerior, se incluye inforinacion de los activos individuales, cn prapo, deteriorados
v las premisas viilizedas para estas revelaciones son Ias sipuichics:

»  Deterioro en préstamos - Ui deterioro de los pristamos se delerming considerando el
monto de principal ¢ intereses, on basce al incumplimienic de los términos contraciualies,

+ Préshinnos moroyos pero po deteriorados - Corresponde 2 aguellos préstamos donde
conlraciuahmente ¢ pago del capital o infereses se encuentra arrasado, pero gue cf Banco
considera gue 1w estan deteriorados basado on nivel de parantias gue sc fiene disponible
para cubric ¢l saldo del préstamo.

«  Préstamos renegociados - Corresponde g préstumos que principalmente debide a
diliculiades materiales en fa cupucidad de pago del deudor, haya sido objeto de prorroga,
aiveglo de pago, reestructuracion, refinanciamiento y cuaignicr otra modalidad que causc
variaciones de plazo y/o monto u otros t&rmines ¥ condicioncs def contrato original, que
abedezean a dificultades cn la capacidad de pago def dendor,

= Reservas por deferiore - Se han eslublecido reservas para deterioro segfin ol acuerdo
G-2000 de la Superiniendencia de Bancos de la Repiiblica de Panama.

= Polifica de castigos - Los piéstamos son cargados a pérdidas cuando se determina gue
fos mismos son incobrables. Lista determinacidn se toma despuds de consideruy una serie
de factorcs come: la incapacidad de pago del deudor; cuando la garantia es insuficiente o
no estd debidamente consliimda; o se establece que se agotaron todos los reoursos paia s
recuperacidn del crédito en la gestion de cobros realizada.

‘/L%fﬂ/ Cotrales a‘i[lliﬂ

Contador Publico Auterizado
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Towerbank International, Inc. y subsidiarias
{Entidad 100% subsidiaria de Tower Caorporation)

Notas a los estados financigros consolidados
Por los tres meses terminados el 31 de marzo de 2008
(En balboas)

A continnacidn sc mucstra nun andlisis del monto brato v neto de reservas para deterioro

de la cartera de présiamos por evaluacidn de riesgo:

A de marva de 309 (No puditado) Monio cn fibros Roseryas Momla neto
ok 406,636,176 - 406,635,176
Mencitn especial 1,443 838 332 1,443,456
Sub norreal J1E,078 92,953 218,125
Brudosa 2,291,821 915746 [L376,077

410,682,915 FO0u. 081 408,673,834
Reserva glohal - 4 643,458 (4,645,458%

414,682,915 5.654,530 405,028,376
Intercses v cotnisiones no devengadas - 519087 {514.987)
Total 430,682,915 0, F74,526 464,508 339

31 de diciembre de 2008 (Auditusin) Monie en libros Reservas Monta nelo
Merminal 4349 665 Ta61 - 435,868 761
Mencidn especial [,560,903 403 [,560.445
Sub siarmak 4%4.055 120,757 305,198
Dudoso 2,295 784 917912 1,377,872

443,960,408 B0d48, 132 442 92 276
Reserva global - 4 067,055 4,007,055}

443,960,408 5,115,187 438,845,221
Iitereses ¥ cowmisiones no devengadas - 569,494 {569,404)
Tulal 443 060 408 5084597 38275817

/%%. Cnrra;es Castilio

Contador Pubdico Aujorizado
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Towerhank International, Inc. y subsidiarias
{Entidad 100% subsidiaria de Tower Corporation)

Notas a jos esfados financieros consolidados
Por los fres meses terminados ef 31 de marzo de 2669
(En halhoas)

El Banco manticne colaterates de os préstamos otorgados a clienles correspondientes a
Wipolecas sobre Ias propiedades y ofras garantiss, Las estimaciones del valor raxonable
estdn busudus en el valor del coluteral sepin sea el perfodo de liempo del ceédiio ¥
genersiments no son aclualizadas excepto si el crédito se encuentra en deterioro en forma
individuaal.

El detalle de [as garantias de a cartera de préstamos sc detala a continuacidn:

3 demarza de  31de dicicmbire de

2009 2088
{No auditadn) (Auditado)

Individualmenie deleriorades:

Bienes inmuehles L3504 1,526,841

Otras 894916 1,265,730
Sub-tota! 2,245,316 2,792,627
Carlera sin dotoriorn:

[licnes muebles 0,363,822 9,668,851

Bienes inmucbies B2,483,453 JEB61,228

Depdatios a plazo S5478,974 67,503,343

(Oiras 147,352,088 164,382 894
Sub-tofal 204,678,937 313,416,318
Total 246,924,253 316.208.945

Yyl OpaelenS)

Lic. Alex A. Corratet Castillo
Contador Publico Autorizado
RUC, 8§-419-272 DV:24
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Towerbank International, inc. y subsidiarias
{Entidad 100% subsidiaria de Tower Corporation)

MNotas a los estados finahcieros consolidados
Por [os tres meses terminados ef 31 da marzo de 2009
{En halhoas)

El Grupo menitorea la concentracion de ricspo de erédito por ubicacidn geogrdlica. Sc ha
clasifieado Ia cxposicidén scpin ubicacidn pcografica basada en ef pafs donde se generd
los flujos de fondos para obicner la recuperacion de la obligacidn v/o desde el cual se
obticne ¢l reforno de los recursos invertidos,  FI andlisis de Tu concentracidn de los
tiesgos de crédiio a Ia fecha de los estados fuancieros es la siguiente:

Valores Valores
Valores  disponibles  mantenidos Rirsgos
Depdsites  a valor parala ai fuera de

af baneeg razonahls yorniz vencimienie Préstamos  balance

3 de imarrn de 2409
{Ne audifado)

Valar en libros A6,651,575 567,184 75156402 SN JiGaka iy 30719444

Concentracion peoprifica:

Pangemd 253412 - 4,250,177 5,191,049 225513000 £0,413,620
Asmérica Lali v of Caribe,
Brasit - - - - 45 008 SEG -
Guatemala - - . - 24,159,514 -
Ecnader - - - - 2248192 13B348E
Costa Rica - - - - 20,256,284 -
{Hiros £, G508, 743 - T2ET83T - ae a7 458 8943383
Estados Unidos de Aménea
¥ Cunzds 43,21 229 07,185 3R,A15,308 - 332,047 -
Hirogs y oimos 5,225,592 - 5,202 QG0 “ . -

86,051,373 a57,184 75186402 5 E8L 148 410682915 50730484

Mot Ostn” )

Lic, Alex A. Corrales Castitlo
Consador Publico Autorizado .
RUC. 8-419-272 DV:24 -
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Towerbank International, Inc. y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiatia de Tower Corporation)

Motas a los estados financieros consolidados
Por tos tres meses terminados ¢l 31 de marzo de 2009
{En baiboas)

Valores
Valores  dlsponibles Rigsgos
Depsaltas a valor parala fuera de
en bancos razcnabie venia Fréstamos balance
31 de diciembre de 2008
(Anditado)
Valow en fibros . 9230604 567444 GRAILIRT 43060408 64193401
Concontraciin poogrifica:
ot 26,894,6%] - TARLA) 2416435044 54793421
Armdrica Lating v ol Caribe: - “ - - -
s - - - F3,380.238 -
Gralumila - - u 23,327 420 -
Houadni - - - 2,062,988 -
Costn Rica - - - - -
CHros T AZY - 255,982 &7 856,577 -
Estados Unidos da América
¥ Coztadl 52,284,797 674 53052 469 1693121 ELIARA R EE
Enrops y ofroy 10,033,733 - 3235288 - -
35,280,644 567444 65,831,332 443,960,408 64,193,439

1.as conceniraciones geogrificas de Inversiones estd basada en la locacion def cmisor de la
niversion.

4.3  Riesgo de liguide

Fl riesgo de Bguider se deline como el iiesgo de que el Banco cncucntre dificuitades para
obtener los fondos para cumplir con sus compromisos u oblipacioncs a tiempo,

Los Comités rospoctives asignados por la Junta Derecliva vigilan periddicamente la
disponibilidad de fondos lguidos dado que ¢l Baneo estd expuesto & requerimicntos
digstos para cubriv, cuenlas corrientes, depositos a vencimicnto vy desembolzos de
prestamos. Bl riesgo de Liguidez global del Banco ¢z administrado por ol Comité de
Activos v Pasivos (ALCO).

El Banco ha cstablecido niveles de higuiders mintmos para cumplie con los requerimientos
de sus operaciones y cumplir con sus compromises. Actualmente dadas las porspectivas
econdmicas y la pocado nula cupacidad de acceso @ nuevas lineas de financiamicnto do la
Banca Intemacions!, por politica ] Banco definid que el total de su liquidez debers estar
tnvertida por o menes en n\50% cn cfectivo cn bancos o cquivalentes de elechivo y ¢
monto 1o ocarse on inversiones com grade de inversidn v de tenor

¢
Lie, Alex A. Corrales astiliﬂ -

Coniador Publico Aulorizado
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Towerhank International, Inc. y subsidiarias
{Entidad 100% subsidiaria de Tower Corporation)

MNotas a los estados financieros eonsolidados
Por los fres meses terminados of 31 de marzo de 2009
{En balboas)

congrucnte con las tendenetas de las tasas do interds, de mancra que so minimice cf ricsgo
de crédiio v tasas.

El Riesgo de Tiguides ocusionado por descalee de plavos enlre aclivos v pusivos es
medido utilizando e Gap de Houider o Calee Finunciero, En este andlisis se realivan
simulaciones v escenarios de estrés basados en las dificultades que ocasionan uns falia de
fiquidez, talcs como: retires incsperados de fondos aportados por acrecdores o clicntes,
detetioro de Ia calidad de la cartera de préstainos ¥ volatifidad de fos recursos captados.

A contmuscton se detallan los indices comespondientes al margen de achivos liguidos
netos sobre los depdsitos recibidos de clientes a la fecha de los estados financieros, como

gipng:
2009 2008
36.73% 32.71%
Promedio del peciodo 36.00% 31.82%
Maximo dot porinde 36.73% 33.41%
Minimo del periodo 335.38% 29.44%

Los actives liguidos se componen principalmente por efectivo en hancos e imversiones de
alta liquidez con grado de iaversion.

fil cuadro a continuacitn meoestra los flujos de efectivo no descontados de los pusivos
fmancicros vy los compromisos de préstamos ne rcconocides sobre la base de su
veneimiento mas cercana posible. Los flujos esperados de cstos instrumentos pucden
variar signi{icativamenie producto de estos andlisis:

Valores en Hasta 4 Dadad
31 de marzo de 2008 (No auditado) libros afto afios
Drepdsiion 446,167,159 478,531,173 17,635,986
Walores vendidos hajo acoerdos de recomypra 2,000,000 2,000,600 -
Chligaciones bancarias H, 205 4810 16,205,480 -
DHros pasives 13,622,101 16,629,076 -
Totaf de pasivos 525,054,740 507,425,729 17,635,986
31 de diclambre de 2008 {Auzditada)
Dopdsitos O, 234 T A0, 212,258 8,022,664
Valores vendidos hajo acuerdos de recompea 5,500,000 5,500,000
Obligaciones bancorizs 265,00 32,765,000
Oros pasivos 1§,061,137 PL061.137
Total de pasivos 547,561 064 539538395 f.022 600

Lic. Alex A gﬂrrafst(.‘astlliu Mﬂ/ .ﬁé @
orHador Fapico utorizado
RUC. 8-419.272 DV M@ }
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Towerbank international, inc. y subsidiarias
(Entdad 100% subsidiaria de Tower Corporation)

Motas a los estados financieros consolidados
Por los tres meses terminados el 31 de marzo de 2009
{En batbcas)

.2y

ic. Alex A, Corrales Castillo |

44 Riesgo de mercade

Sc entiende por riesge de mercado la pérdida que puede presen{ar un portafolio, un activo
o un titulo cn particular, originada por cambios y/o movimienlos adversos en los factores
de riesgo que afeetan su precio o valor final; lo cual puede significar una disminucion del
paleimoio del Banco, afectar la viabilidad financiera del mismo o bien deteriovar la
percepeidn gue tiense el moreado sobre su cstabilidad. Bl objctivo de la administracion del
riesga de mercudo es administrar y vigilar fas exposicioncs de ricspo v guc las mismas se
mantengan dentro de los pardmetros aceplables optimizando el reforne del ricsgo.

Ta gestion del ricspo de mercado se lleva a cabo mediante la implementacion de
procedimientos, gue perimitcn armar cscenarios de comnportamiento de los faclores que,
por mereado, sfectan el valor de las carcras del Bance. Las politicas disponen el
cumplimiento con Hmites de carlera de inversion; Iimifes respecto al monto maximo de
pérdida a partir del cual se requiere &1 cienre de las posiciones que causaron dicha plrdida;
y el requcrimicnto de gue, salvo por aprobacitn de la Junta Directliva, substancialmente
todos los activos y pasivos ostén denominades en délares de los Estados Unidos de
América o en balboas.

Dado que las inversiones eslan colocadas principalmente en efectivo, cquivalentes de
eiectivo do corto plazo e inversiones a plazos corios con alta liguides y grado de
inversion, fa exposicion del Banco al ricsgo de mercado es limitada v tolerable de acuerdo
a su sifugcion financiera.

Cotno parte del riesgo de mercado ¢ Banco estd expuesio principalmente al ricsgo de tasa
de interés.

Riesgro de fasa de interds - Bl ricsgo de tasa de un activo verdrd determirado por dos
factores: la madurer y la sensibilidad, ambas susceptibles do valoracion.

Periddicamente, los miembros del Comité de Actives y Pastves del Banco revisan a traves
de 13 herramicnia do andlsis de Stress de Tasas, o sensibilidad que pudiesen tener los
distintos instrumenios de valores del portafolio, ante probables movimientos en las tasss
de interés. Asinvismo, y particndo dcl principio bisico on donde, entre mas larga es la
vida del Instrumento mds sensible es a log cambios ¢n las tasas de interés, s¢ ha definido
por politica que Ia vida promedio de los instrumentos gue conforman dicho portafolio no
sea mayor a cinco {5) afios, de tal formu que la afectacion en ef valor de Tas mismas no sca
stgnificativo mayor ante un evento de aumento o disminucion de tasas.

Contador Publico Autorizade

RUC. §-419-272 DV:24
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Towerbank International, Inc. y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Tower Corporation)

Motas a los estados financieros consolidados
For los tres meses ferminados el 31 de marzo de 2609
{En halboas)

El cuadro a continuacién resume fa exposicion del Grupo a los riesgos de lasa de interds.
Los actives y pastvos estdn incluidos en la tabla a su valor en libres, clasificados por
categorias por el que ocurra primero entre {a nucva fijacién de tasa contractual o las fechas

de

L

i,

Contador Publico Antorizado
RS 410.072 DV 24

vencinlicnto.
Hasta Peia [ & metes Defa Mg de Mo sensibies
2 magaa 5 mesas a1 afo 5 anos 5 aflog Altlerages Total
31 ke amibeen cle PO
Mo euditzda)
Activas
Ll 4w y elacing
de cajn . . - - - 5723 555 5923 555
1Tepidisns en kb AL ATG,575 700G - - - Ra 51,515
Invessiones £ vitdures 14,55 451 - pECE PR & 095727 I8 00, E52 1218570 HEGH]$,7450
Préalanng, siedo 2262312708 155 874,588 20,312,752 2,708,091 {90 ah 402 508 939
Tammaehie, mokilisic
COApD T O OEd, B - - - 309417 3309417
ALlives i - - - [y D 10,695 574
TapiE 328407780 PSROIRARE 2R F1RTSE A5235 018 14,500,132 3824000 50,509 554
AT g P
Dirpheitoe:
A favisia 167 310,650 - - - - 107,580,050
Bl mhameas. £5, 40 A58 - - - - - a5 Edk A5
A plaaa 130,444,522 Bap D& 482 TE,147,%710 17,635, 9K - - 09 400,751
Interhingurios 335,447,400 - - - B T HET ALK
Valores verdidos bajs
incuiesilon gle reodagss 2400000 - - - - - I CICHG, K0
Cbliparicass bancains 1§,265,000 LRECHT T - - - EE 2065 555
Lz piasives - - - - - IDERUOTH _ POL29076
Takal 330,620,721 FEAIEI6E TLE4T.0TD 17453586 - 133 BN TH 325 04610,9 1%
Cempromises ¥ conineencizs Ptk h ko 12000770 5006088 - - - ik TA% AR
Alex A. Corrales Cqst:{iilo 7 :
-1 -
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Towerbank International, Inc. y subsidiarias
{Entidad 100% subsidiaria de Tower Corporation)

Notas a [os estados financieros consolidados
Por los tres meses terminados o 31 de marzo de 2009
{En balboas)

Hasfa Delda D& f meses Befn Mas de No sanaibkies
imeses Brigges —21afg E&flog §ancg Alerecs Jatal
30 ke bivipamEnre de: IR
[Auditada)
Adtivea
Tiwelivi y elisglns
de cajn - - - - 16, 335244 10,530,244
Tlepididun &9 Ao FLCR TR 00000 - - - Ry, 285 Aud
Inversioass oo valsoes 0291 - A0, 500 14961, 260G EER YL 11210 66,358,770
Frlslanioe, nelo 270,713 514 BES. 5V, 758 DEARE, 123 2,213,701 - FESYI AT A5 295 AT
inmiciediie, mobiliacka -
CgalipD ¥ Kcjorad, neia - - - - 5,288,310 2R3
Aciivi vaeina - - - - D851 8635451
vl T 055 B 145,776,754 9683 Y 17,234,865 25170501 TegEDINE  R]RIE]1A7
Pasi v
Cregdbsitie:
A e wisin LiT.523.42% - - - - - [17,523125
1Fes =iy AL, 599,500 - - . - ECRLEREN)
A plazn L3 305,335 65035340 B 02T453 2022 G40 - - 300, 910417
lneslnssndos A1 5 G . - - - 41,554, I8
Vnlores veadides dajo
aeiwerelog 1 sooaltna 5 O - - - - 5,500,400
Oblizncionss baneackis AR AT 11,265,000 . - - - 32,765 G500
Ollias [yasivos - - - - - 114 1,137 10668 137
Tolat 36 525 65 ELE1E, 318 22527153 A L2 GGE 1i0nd 137 S0 56100
Conugieaisises ¥ fodiitgsineit RN TE AT T TN H - - LA 193431

4.5 Riesgo operacional

Fi riesgo operacional es of riesgo que se ocasionen pérdidas por ta falla o insuficiencia de
fos procesos, personas ¥y sisfemas hnternos o por evenfos externos que no estdn
rclacionadas a ricsgos de crédito, mercado y liguidez, tales como fos que provienen de
reguerimienios  legales vy regulatorios vy del comporlamiento de los  estdndares

coTparalives.

Las csfrafepias inplementadas por ¢l Banco para mintenizar ¢l impacto financicro del ricsge
operalivo son las siguienies:

Identificacion y cvaluacion de los ricspos operativos cn los diferentes procesos de la
arganizacion.

Registro v evaluacion de las pérdidas operacionales gue se presentan

Cormnuniecacion al personal de cémo reportar eventos de ricsgo oparacional
Enirenamienios periidicos o personsl

Registros de eventos de impacto que deben sor atendidos por of comité

Y/

Lic. Alex A. Corrales Castilio
Contador Publica Autorizado
RUC. 8-419-272 DV 24 _37.
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Towerbank international, Inc. y subsidiarias
{Entidad 100% subsidiaria de Tower Corporation)

Motas a los estados financieros consolidados
Por los tres meses ferminados el 31 de marzo da 2009

{E&n balboas)

4.6

Administracivn de capital

Ll Banco administra su capital para ascgurar;

Ll camplimiento con los requerimientos establecidos por la Supcrintendencia de
Bancos de {a Replblicy de Panama vy por la Comision Nacional de Valores de la
Repiblica de Manuma

Manlener un capital base, lo suficicntemente fucrte para soporiar ¢ desempefio de su
REZOCio.

1 Baneo analiza su capilal regudatorio aplicando las normas de la Superintondencia con
base a los Acuerdos 5-98 del 14 de octubre de 1998, modificado por of Acuerdo 5-99 dal
14 de julio de 1989 pura los Bancos de Licencia General.

La Ley Bancaria cn Panamd requicre gue los Bancos de Heencia general mantengan un
capital papade minimo de B/ 10,000,000, un palrimenic de por lo mcnos 8% dc sus
activos ponderados, incluyendo los hustrumentos financicros fiicra del balance general.
Para estos eleclos, Jos actives deben considerarse nctos do sus respectivas provisiones o
reservas ¥ con las ponderaciones indicadas on el Acuerdo de la Superimlendencia,

Conforme [o estabicee ¢f esguema regulatorio, los requerimientos de capital son medidos
dec la sipuientc forma:

Capitad primoric - Bl cual conmprende cl capital pagado cn acciones, las reservas
declavadas y las utilidades rcienidas.  El ecapital pagado en ucciones es aguél
representado por accioncs comuncs y aceiones prefevidas perpetuas no acumulativas
cmitidas ¥ totalmente pagadas, Las reservas declaradas son aquéllas identificadas
como fales por el Banco provenientes de ganancias acumuladas cn sus libros para
relorzar su stiuacion financiera.

Las utilidades retenidas son las utilidades no disinbusdas del periodo y las utilidades
no distribuidas correspondicntes a pertodos anieriores,

Capital secundario - Fl mismo comprende los instrumcentos hibrides de capital v
deuda, la deuwds subordineda a término, las rescrvas pencrales para pérdidas, fas
reservas no declaradas v las reservas de recvahaacion de activos,

Lic. Alch Corrales Castlllo
Contador Publico Aumrlzadu
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Towerbank International, Inc. y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Tower Corporation)

Motas a los estados financieros consolidados
Por los fres meses terminados ef 31 de marza de 2009
{En balboas)

El Banco muntiene una posicion de capital repulatorio gue se compene de ia sipuicnte
wmera pary los afios teniminados of 31 de marzo, que se detalls como sigue:

3 demarzo 31 de diciembre
2009 20438
{Mo auditado} {Auzditado)

Capital primario {pilar I}

ACCIONes COMBNCS 46,800,000 45,800,000
Acciones preforidas 22,166,588 21212 508
Lhilidades wetonidas 264 558 6,888,498
Total de eapital regntatorio 71,008 446 74,901,086

Capital secundario {pilar 2)

Cambio neto en valores disponibles para ka venta C (3560611 (3,080,988)
Tetal de patrimonio 68,047,835 Y1.E20,098
Activos porderades cn base a riesgo __ 397,262,696 456,107,942

Indices de crpitai
Total de capital regelatorio expresadn on porecniaje
sobre el activo ponderado on base a ricsgo 18.03% [6.42%

5.  Estimacipnes eriticas de contabilidad v fuicios en 1a aplicacidn de politicas contables

En los estados financieros del Grupo sc han utilizado ocasionalmenle estimaciones realizadas por
la Administracidn pars cuantificar algunos de los acitvos, pusivos, ingresos, pastos ¥ compromisos
que figuran registrados cn cllas. Basicamende, estas esthnaclones se reficren a:

51

Contador Pubtico Awmtarizado

Lic. Alex A, Corraies Castiﬂ% M
&
RUC. 8-419-272 DV: 24

Pérdidas por deferiorn sobre préstumos

Fi Grupo revisa su portafolio de préstamoes para evaluar el deteriore al menos sobre una base
frimestral.  Para determinar cudndo una pérdida por deterioro debe scr reconocida en el
estado dc resultados, ol Grupo hace juicies acerca de cudndo hay alpuna informaciin
obscrvable que indique gue hay una disminucitn medible cn el finjo Adwo estimado de
cfcetivo de un porlafolio de préstmmnos ates quc fa disminucidn pueda ser idenfificada con
un préstamo individual en dicho poriafolio.  Esta evidencia debe incluir informacion que
indigue gue ha habido ur cambio adverso en el estado de los pagos de acrcedores ont un
grupo, o condiciones ccondmicas nacionales que se correlacionen con incumplimientos en
los actives. La Administracién uliliza estimgdos basa experiencia Tnsioricy de

-39
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Towerbank International, Inc. y subsidiarias
{Entidad 100% subsidiaria de Tower Corporation)

Notas a los estados financieros consolidados
Par los tres meses ferminados el 31 de marzo de 2009
(En baiboas)
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pérdidas para préstamos con caracterfsticas de riesgo de addilo y evidencia objetiva de
delerioro similar a aquetlos en ¢l portafolio cuande se programaron sus flujos fdures de
efeclivo,  La metodologia v asuncioncs utilizadas para estimar tsnto €l monie ¥ la
oportunidad de los Mgos futwos de cfectivo son revisados regularmente para veducic
cualquier diferenciz enive 1as pérdidas estimadas v la cxpericneia actual de pérdida.

Detericro de fnversiones

Fi Grupo determina que las inversiones disponibles para la veita estin deterioradas cuando
ha habide un declinamiento significativo o prolongade cn cf valor razonable por debajo del
costo. Esta determinactdn de que es significativo o prolongado requicre juicio. Al hucer
cste juicio, se evaln entre ofros fuctores, Ta volalilidad normal en of precio de laaccidén. En
adicidn, reconoecr ¢l deterioro seria apropiado cuando hay evidencia de un deterioro en la
sutud financicea do Ia entidad on que ha invertido, el desempefio de la indusiria y los flujos
operalivos y financicros.

6. Valar raronable de los instrumentos fimancieros

La administracidn  ha wutilizado los siguientes supuestos para estimar e valor razonable de los
mnsirurnenins financicros quc no s¢ miden al valor razonable:

e

Lic, Alex A. Can‘a!es Castillo

Depésitos a Ia vista y a plazo - Para esios insirumentos financicres, cf valor en libres se
aproxima a su valor razonable por su naturalesa de corlo plaxo,

Valores vendidos bajo acuerdos de recompra - Para cstos instrumentos financieros, el
valor cn libros se aproxima u su valor razonable por su naturalera de corto plazo.

Préstames - Eb valor razonable cstimado para los préstamos represents la canfidad
descontada de flujos de efectivo futuros cstimados a recibir. Los flujos de efectivos
previstos sc descuentar a las tasas aciuales de mercado para determinar sn valor
rasonable.

Depdsitos vecibides - Fl valor razonable de los depdsiios sin venchimiento especifico  fa
vista registrados en los libros corresponden al valor pagedero dada su naturaleza de corto
Paso, Para los depodsitos a plazo, el valor razonable se basa en Mujos de efcetivo
descontados usando las tasas de interés del mercado para financiamiento de nuevas
deudas con vencimienlo remanente similar.

Fatores vendidos bajo acuerdos de recompra y financiamienfos recibigos - El valor cn
libros de Jos valores vendidos bajo acucrdos de recompra v financiamientos recibidos con
vencimiento de un afio 0 menos, se aproxima a su valor razonable dada su paturalezs de
corio plazo. Para obligaciones con vencimiento mayor a un afio, se uliliza los flnjos de
efeclive despditados a interés actual de mercade para deferminar su valor

Contador Publico Autorizado
RUC. 8-419.272 DV: 24 -4
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Towerbank international, Inc. y subsidiarias

(Entidad 100% subsidiaria de Tower Corporation)

Notas a los estados financiaros consolidados

Por tos fres meses terminados el 31 de marzo de 2005

{En balboas)

Estus estimuaciones son subjelivas por sunaturaleza, inveluessn incertidumbres y elementos crfticos
de juicio ¥ por ko taido, no pueden ser determinadas con exactited. Carnbios en los supuestos o
criterics pucden afectar on fonma significativa las cstimacioncs.

A comtinuacion un vestmen del vator en libros y del valor ravonable estimado de activos y pasives
linsncieros sigai fcativos no presentados sl valor razonsble:

Activos
Deposilos en batcos
Préstamos

Total e activos

Pasivos
Depdsilos
YValores vendidos bajo
acuerdos de recompra
Obligaciones bancatias

Tolal de pasivos

31 de marzo de

H de diclembre de

2009 2008
{No auditado} (Auditado)

Valor Valor Valor Valor
en iibros razanahle e libros razenahle

86,051,575 86,051,575 80,289,664 89,289,664
404,508,389 409,491,354 438,275,817 437,144 K2
491,159,904 494,142,929 52?,565,481_ _ 526,434,476
494,167,159 495 859,430 498,234,927 498,155,033

2,060,000 2,000,000 5,500,004 5,500,000

16,265,480 16,265,480 32,765,000 32,765,004
514,432,639 S14,i24.910 536499917 536,420,033

st Quanl L)

Lic. Mexﬁt Corrales Castlllu
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Towerbank International, Inc. y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Tower Corporation)

Moias a los estados financiaros consolidados
Por los fres meses terminados ¢ 31 de marzo de 2609
(En baihoas)

7. Saldos y transacciones con partes relacionadas

A continuacifn so prescnta un resumen de los saldos, transacciones y compromisos sigficalivos
con us purles relacionadas:

Oparacionas can

Cperaciones con accionistas, directares
compafiias relacionadas y personal clave
3] de marza 31 da diclembre 3 demarze 31 de diclamhbre
2003 2008 2003 2008

Activos: {No auditada) {Auditado] (No auditada) fauditaca)

Préstaitios E0977.375 E3,802,760 EA2T 368 1,410,565

Intereses acumulados pot cobrat 59,092 39208 240 2,438
Toital _ 11,037,287 _ 153,841,968 §1.429.773 E 52 005
Pasivoy:

Depositos a la visla 1,820,258 3,260,000 8831320 209314

Depdsitos a plezo 1,640,000 1,540,000 J08.244 379057

Intereses acunelados por pagst 36,518 25,579 1,902 1,812
Total - LBOATTG 4 825,678 _l,{i_ﬁii,ti{i{i_ _ 680,183

Fi sigulente es ¢l detalle de los inpresos v gasfos cn operaciones celebradas con compaiitas
relacionadas ai 31 de marvo:

3 de marza 31 de marzo
2008 2008 2005 2008

Ingresos: (Mo auditads)  {Mo auditado) (Mo auditado} {Mo auditado}

Intercses dovengados o 2586497 095,107 _ 22,633 _ 33,937
{imsfos:

literases 11,505 128,671 8,850 41,504

{iastos de inmucble 12,300 A9 86D - -
Tertal _ 23,895 178,471 3,850 41,5304

Al 31 dec marzo de 2009 los préstamoes por cobrar & purtes relacionadas devengaban una fasa de
mierés gnual en un rango de 5% a 8.13% (2008: 4.47% a 8.12%). Al 31 de marzo de 2005 el
86.97% (2008:71%), de estos préstamos cstaban cubicitos con parantias realcs.

?ng m:w pmvisiéas T feteriuru de actives financieros con partes relacionadas.
ic, Alex A. Corrales Castiélﬂ
4
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Towerbank international, Inc. y subsidiarias
{Entidad 100% subsidiaria de Tower Corporation)

Notas a los estados financieros consolidados
Por los tres meses terminados el 31 de marzo de 2065
(En balboas)

Un resumen de los heneficios de personal clave de la administracion al 31 de marzo sc mucstra a

combingacidn:
2008 2008
(No auditada)  [{No auditado)
Salaring 195,215 F66,958
Seguro soctal, seauro edsealive v ricsgo profosional 41,740 29,681
Gaslos do represcnlacion PRE 20 (56,783
Servicios médicos e IS 38
"Fotal 428,420 353,865

8. Efcetivo y cquivalentes de efective

El cleciivo y eguivalentes de efectivo se detallan 2 continuacion:
3 demarzo 31 de diciembre

2009 2008
fho auditado) {Aaditado}
Efectivo 2,866,689 2,047,846
Efectos de caja 2,857,166 R 482108
Depésitos a la vista 40,670,756 35,910,404
Depdsitos 2 plaza fijo, con veacimicnlos originales
hasta 90 dias, libre de gravimenes _ 45585819 51,504,260
G 9060430 07,944 908
Depositos a plazo fijo, con vencimientos ariginales
a més de 90 dias y pignorados 475,000 1,875,000
Tolal 92375430 00,819,908

Al 31 de marvo de 2009, las tuses de interds que devengaban los depdsitos a plazo oscilaban entre
0.06% a 2.00% (2008: 0.05% y 3.60%).

Los depdsitos en bancos inclayen depositos pignorados con baneos locales por un monto de
B/ 475,000 (2008: B/1,875,000).

AR/

Lic. Alex A Corrales Castillo
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Towerbank International, Inc. y subsidiarias
{Entidad 100% subsidiarfa de Tower Corporation)

Notas a los estados financieros consolidados
Por jos tres meses terminados e 31 de marzo de 2009
{En balboas)

9. Valores negociables

Los valores negociables estén consliluidos por los sipuientes tipos de inversidn:

31 de marze de 2009 31 de diciembre de 2008
{Nc audltade) {Audiado)
Valar Vaior
razanabie Costo razanable Costo
Valores de capital 567,189 663,354 567,444 EO60, 324
Total YA 663,3 54 ~ 567444 1,ﬂﬂ€l,324_

El valor razonable wiilivado para los diferentes tipos de valores fucron obtenidos mayormente de
Bioomberg II' y mediantc cotizaciones oblenidas de instituciones linuncieras activas on of
mercado de los valores on referencia; los mismos se basan on el precio de la titima compralventa
de dichos valores.

1, Valores disponibles para kx venia

T.os valores disponibles para fa venta, estdn constiluidos por Tos siguientes tipos de inversidn, 2 su valor

razonahle:

31 de marza 3 de diciembre
2008 2308
{No auditado} (Auditado)

Titulos hipotecarios 23,585,870 40,499,373
Thulos de deuda - privada 20,118,192 BG. 733,132
Titulos de deuda - gebernamental 22,000,550 5,151,500
Valores de capiial 451,781 447,327
Tiortal 75,156,402 63,831,332

El valor razonable utilizado para los diferentes tipos de valores fueron obtenidos de Bloomberyg 1T
y mediantc cotizaciones obtenidas de instiuciones lnancieras activas en ¢l mercado de los valores
i referencia; Jos mismos sc basan on of precio de 1a Gltima compra/venta de dichos valores.

Al 31 de marzo de 2009 ias inversiones disponibles para Ia venta incluyen valores gue sirven como

gavantia de valores vendidos bajo acucrdo de recompra por la suma de B/2,685,883 (2008:
13/.4,220,000).

El camnbio del valor ravzonable durante el afio fuc de B/.3,560,611 {2008: 13/3,080,988), el cual fue
registrado on la cuendwife valuacipn de papfinonic,
Mgfé{
Lic. Alex A, Comales Castilio
Contador Pablico Autorizado
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Towerbank International, Inc. y subsidiarias
{Entidad 100% subsidiaria de Tower Corporation)

Notas a los estados financieros consolidados
Por los tres meses terminados el 31 de marzo de 2009

{En balboas)

Las tasas dc interés anual gue devengaban los valores disponibles para 1a venta oscilaban enfie
{i.13% y 9.50% (2008: 1.01% v 9.25%).

El movimienin de {as inversiones disponibles pura fa venta sc resume a comtinuacion:
3 demarze 31 de diclembre

2009 2008
fNo auditada) {Auditado)
Szldo al | de enero 65,831,332 T2.161,929
Adicioncs 42,501,551 442 918,337
Disposicioncs (venias y redsnciones) (B2, 756,858  {447477,185)

. 1479,623) (1,773,749

Férdida por cambio on o valer razonable

Saldo al [nal det afio 75,156,402 65,831,332

A confirnacidn cambios netos cn valores disponibles para la venta:

3idamarza I de diciembre

2008 2008
{No auzditado) (Asuditado}
Saldo a! inicio del uiio (3,080,988)  (1,307,239)
Ganancia nets transferida a resubiados 17,107 [47,915

Iérdida teia no realizads (495,730 (1,921,664

Wovimienlo nefo durante ¢t afio R (479,623) (1,773,749

Saldo al final del afio (3,560,611} {3,080,988)

1. Valeres mantenides hasts ¢l vencimiento
Los valores mantenides hasta su venchindento, rogistrados a su costo amorlixado, se presenta de
la siguienie manera:

2009
Costo Valor
Amorizado Razanable

Titeelo de deuda-pubernamental 5,191,149 3,194,149

T.a tasa de interés gue devengaban los valores mantenidos hasta st vencimiento es de 7.25%.

Durante ¢l mes de abil de 2009 ef Banco optd por

Lic. Alex A. Corrales Castillo ﬂ
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Towerbank International, Inc. y subsidiarias
{Entidad 100% subsidiaria de Tower Corporation)

Notas a los estados financieros consolidados
Por los tres meses ferminados ! 31 de marzo de 2609

(En balhoas)

12. Pristumos

La cartera por tipo de préstamo sc desglosa asi:

Sector inlerno:
Comercio
Empresus financieras
{'nrsumo
Hipotecarios comercizfes

Hipoicearios residenciales

Sector extermo:
Comercio
Tntpresas financieras
Consang
Hipolecarios comeroiates

Hipotecarios residoeiciales

Total de préstames

31 de marzo 31 e diciembre
2008 2008
{No auditado) {Auditado)
167,592, 874 191,645,405
116,801 F,423,H8
13,163,258 12,733,386
25,071,657 [95ed, 100
§9 569,004 16,677,929
225513000 241,643,944
154 773,917 173,322,554
19,119,480 16,272 004
2,548,182 2,004,523
6,981,324 7,239,678
1,747,012 477,705
185,169,915 202,316,464
4 HLARE YIS B f{43,95ﬂ,{iﬂ3_

Al 31 de mavzo de 2009, las tasas de interés anual de Jos préstamos oscilaban cntre 3.14% y12%

(2008:3.72% v 12%).

Al 31 de marzo do 2009, los Bancos, tomando como base suldos superiores al 1% de su
patrimonio, mantienen BA72,615,214 guc rcpresentan el 18% de la carfers, concenirada en 8
grunos econdRucos, los cuales manticnen garantias de depdsitos on efective por B/, 10,577,834,

sy 1 Cpanlin /)

ic. Alex A, Corrales Castilio
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Towerbank International, Inc. y subsidiarias
{Entidad 100% subsidiaria de Tower Corporation}

Notas a los estados financieros consolidados
Por [os tras mases terminados el 31 de marzo de 2009
{En halboas)

La clasificacidn por tipo de tusa de interds de Ja carlera erediticla se defalla a continuacion:

31 de marzo 31 de diciembre
2009 2008
{No auditado} (Auditadnt
Tasz fija 54,858,355 o6, 127,798
Tasa variablc 46,920 468 40 682 252
Tasa variable (Libor o Prime) 303,904,092 334,150,357
T'otal . AH0682 915 443,960,408

A comtinnacion detalle del tipo de colaters] gue garmtiza le cavlera credibicia;

231 dea marzo 31 de diciembre
24009 2608
{No auditado) {Auditado)
Depositos a pluzo 55,478,974 #7502 3413
Hipotecas 03,197,675 83,056,971
Cartas do orédito, mercancias y vebores 143,247 604 105,648,631
‘Lovtad 20960924 253 316,208,545

Al 31 de marzo se lenfan préstamos cn cstade de no acumulacidén por iz swmna de B/.2.324.710
{2008: B/.713,307).

eyt Gysenlle /)

Alex A. Cotrates C astlllu
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Towerbank International, Inc. y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Tower Corporation)

MNotfas a los estados financieros consolidados
Por ios tres meses terminados el 31 de marzo de 2009

(En balboas)

13, Provisiones

[ movimiento en las provisiones para posibles préstamos incobrables, calenlada on concordancia
con {as bases definidas on s Nota 3, sc proscnta a continuacidn:

Provisitn Provigion Pravision
giobat aspecifica riesgo-pafe Totai
31 de nyarvea de 2089 (Mo aoditado):
Saido al comienzo del afic 2,867,055 1,048,132 §,200,000 HEIMIRT
Proyizion efociuada durgnto ol perdodo 452,308 - 87500 340,000
3,319,555 IM4E, 1532 1,287,500 5,655,187
Recuperacion de préstameos castigados
previanenie - 3,049 - 3,049
Castipos de préstanos durante el perfedo - {3.697) {3,697)
Reclasificaviones 384G {38,403} - -
Saldo at fmal det perivdo 3,357,958 1,009,081 1,287,300 3,534,539
3% de diciembre de 2008 (Anditado):
Saldo al comieneo det afio 26660, 798 669,936 830,000 4,188,734
Provisidn efectuada durante el perfodo 200,257 1,429,743 350,000 bR GG
2,867 055 2,089,679 L200,000 6,166,734
Recuperacitn de préstamos castipados
previamearte - 352,661 - 352,661
Castipos de préstamos duratie ef perlodo - {1,404, 208) - (1404208}
Saldo al final del perinde 2,567,055 1,048,132 1,200,000 5,115,187

A %L e Castillo

Lic. Alex A, Corra ]
Contador Publico Autorizado
RUC, 8-419-272 DV: 24
LICENCIA CPA 3154 -d% -



Towerbank International, Inc. y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Tower Corporation)

Motas a los estados financieros consolidados
Por tos tres meses terminados el 31 de marzo da 2009

{En baiboas)

4,

Inmuchle, mabiliaric, equipn y mejoras

Fi delalle de inmueble, mobiliario, cquipo ¥ majoras se presenia a continnacion:

Costa
Al T e erbegn de 2009
Adiciones
Lisposiciones
Al31 gamorzn do 200Y
Depreciacion seeeaulada
Al § g encrg dg 24009
Adiviones
Frepasiziancs

Al deraso de 2008

Yialor se22o g0 libros

L'osto

Deprecincién acinindn

Valor neto e Rbros

31 e shaazo e 2006 [ Mo awdibadon}

MehiHarle MajorEs & las Adpianto
Tarens o ¥ adatlps Eggulpe da Explebpo pecpiedades B CONHprE
inmichles e eficlna ExRpedacdon rodants 2mengadas e activos aotal
FA5 G ala, 75 2936255 e a4, E37 3H8EAG 7317158
- 25835 15,672 - 3937 255 695 BEL TS
- (2213 - - - (2.056) (127
125,064 631470 30045937 -1 168074 348 550 2.5:80, 120
FEG 552) (185, LAy {4,734, 720 £30,766) [58, TES - 2,008, 84 8)
{33R) (53,360 £339,507) {755 (5030 - {163, 650)
- 145 - - - - 195
(73000 | (05064)  (LE74336)  (TESS) | (IGLEM® - (2238709
194,500 d1¢ 206 Lldgnsad . Joidas | _ EB226  3AREGF 5300417
31 ae Bleirmbire o 2008 {faflkado)
MaklElars Waolozas o bas Ardalante
Tar2atee & ELEHE S Equlpy &8 Enplebz- proplagztes 8 Sapra
lnmashles de gliclna compedadern fants amrandadas e activas Tnitat
125500 418,736 2 BRG, 255 143,780 14,237 3,251,230 7,317,154
CoAlesedy o EReeey  (LIARTEG . (ATRE) | (BATEDL - 200848
ARG . 424 757 . E,‘ZS!,SE&_ . 11,014 . ﬁT,‘.“.li_S_ . __3,23},?3&'! 5,28 310

Al 31 de marzo de 2009, se han electuandos desembolsos por la suma de B/2,4906,300
{2008:13/.1,248 150} corrcspondiente a adelantos del contrato de promesa de compraventa paea la

constraceion del nueve lecal del Grupo of cual aseiende a ia suma de 13/.6,240,750.

Al 31 de marzo de 2005 se han efectuade unticipos 8 compra de aclivos fTjos por la suma de
B/ 215,695 (2008:13/.659,671), cstos anficipos corresponden a propramas v osoftware, equipos
teenoldgicos y desarrolle de fa neva sucursal.

Lic. Alex A, Corrales Castillo
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Towerbank International, inc. y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiania de Tower Corporation)

MNotas a los estados financieros consolidados
Por los fres meses terminados el 31 de marzo de 2009
{En balboas)

15, Ofiros aclivos

T detalie de otros activos se resume & continmeion:

a1 de marza 31 de diciembre
2008 2043
[No auditado} {Auditado]
Cueitas por cobrar otras 074,693 83431
Cucitas por cobrar empleados 2729 224 280,529
Fondo de coaanlia 372, Te4d 372,581
Depdsitos entiegades o garanifa 71671 71,409
Bienes dispomibles para k1 venla, nelo 178,018 170,260
lzventario de titiles y suministros 83,125 %3516
Gastos ¢ impiestos pagados por anticipado 166,178 313,390
Total _ 2,617,675 2,131,176

Fl movimienio de la provision para posibies pérdidas on los biches disponiblcs para la venta al 31
de IMaizo, 58 TesENe Como sigue:;

31 de marzo 31 de diclembre
2008 2008
{No auditado) {Audltado)
Saido al inicio del afio 226,839 122,138
Provision cargada a gastos del afio - G0, 0060
226,839 212,138
Cargos apticados confra la reserva (427} (43,893}
Ajusic a la provisidn . - b6h544
Saldo a? final dol porfodo 226,412 220 839

Al 31 de marso, Ing cuontas por cobrar otras cstan represcitadas principalmente por acuerdos de
recuperacion establecidos con clienies,

Bt Grupo manticne fondos para prestaciones laborales depositadeos cn un fondo de fideicomiso con
un agente liduciario por B/L372,764 (2008: B/372,581).

Y74

Lie. Alex A. Corrales Castitlo
Contador Publice Autorizado
RUC, 8-419-272 DV: 24
LICENCIA CPA 315 - 56 -



Towerbank International, Inc. y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiara de Tower Corporation)

Motas a jos estados financieros consolidados
Por {os tres meses terminados el 31 de marzo de 2009
{En balboas)

16. Valores venddidos bajo acuerdos de recompra

Los valores vendidos bajo acuerdos de recompra vencen ef T de gbwil de 2009 v devenga una tasa
de Interés unual de 8.50%.

E7, Ohligaciones banearias
Al 3! de marzo de 2009, el Grupo ha ulilizado para financiamicntos do operaciones de comervio
exterior y préstamos directos la suma de BL16,265,480 {2008: B/.32,705,0003 del total de las
lineas de oréditos otorsadas por bancos corresponsules gue lolsti-an B/B0O,8E8,000 (2008:
B/.86,570,000).

Los financiamientos recibidos se resumen a continuacion:

31 de marzo 31 de dicismbre

2409 2008
(Mo auditade) (Auditadso)
Obligaciones con vencimicnlos varios hasta junio de 2009 y tesa de
interés anusl entre 3.82% v 5.87% (2008: 3.92% v 6.07%) 16,205480 32,765,000

18. {iros pasivos

Hi detalle de otros pusivos se resume a continnacion:
31 demarze 31 de diciembre

2008 2008
(Mo auditado) {Auditado)
Acrcedoras vavios 635,757 910,034
Gastos scumulados por pagar 383,349 339,452
Pemesas par apticar 468,228 45,966
{*rovisiones Eaborales 1,002 b6 404,492
Comiziones cobradas no munadas 152,087 155,035
Impuesto sobre la renta por pagar 119,583 31,851
Otros 9,102 74,723
Totai de otros pasivos 2,840,252 2,253,553

Las comisiones cobradas no ganadas corresponden a los servicios por adminisiracién de
fidcicomisos y a operactones de comercio extarior.

200wl /)

Lic, Alex A. Corrales Castilio
Contador Publico Autorizado
RUC, 8-419-272 DV: 24 s
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Towerbank International, Inc. y subsidiarias
{Entidad 100% subsidiaria de Tower Corporation)

Notas a fos estados financieros consolidados
Por los tres meses terminados el 31 de marzo de 2008
(En balbeas)

1%, Acciones CHmEnes

LE 14 do noviembre de 2007 se celebrd reunion extraardinaria de la Junta General de Acctonisias
del Banco, en ta que se suionizd incrementar el capital social autorizado de 1a sociedad o la suma
de BAI0O000,000 distribuide en 100,000 accioncs nominativas dividido en 70,000 acciones
comunes v 30,500 acciones preforidas, con un valor nominal de B 1,000 cada una.

La composicion de las acclones comunes de capital so resame ast:

31 de marzo 31 de diclembre
2009 2008
Coantidad de Canfidsd de
geclones MMaunto BY ACciones NEanto 33/,
Acciones aulorizaidas von valor
nomiaal {BL1800 cfu)z

Sakdo al final def afio ) Fu.000 70, 000,000 70,000 FLAEERE)
Acciones emitidas

Ealdo al indcio dzl afio 42 30 42, 800000 42,800 42,300,000
Aeciones emitidas 48068 4060060 4,00¢ 4,000,000
Balde =l Iinat del 2o 45, 3{)!} oG, 400,000 406,800 A6 708 004

En reunicr de Junta Dircefiva celchrada of 13 de febrere de 2009, se aprobs distribucion de
dividendos por la suma de B/,5,340,000 (2008:B/.5,250,849).

20. Acciones preferidas

Li 28 de dicicimbre do 2007 ta Junta Direcliva aviorizé la emision de 13/.8,000,000 de acciones
preferidas no acemulativas Serle “A” con un valor nominal de B/ 1,000 ¢/u a una tasa de 7.5% sin
fecha de vencimiento. Lista emision fuc privada, sicndo Tower Corporaiion el dnico tenedor de ia
Seric “A".

1.2 composicion de lus aeciones preferidas, se resnimc asi:

31 de marzo ; M de diciembre

Fecha de emision Serio 2009 ¢ 2008 Dividendos Tipa
Sin veneimiento
238 de diclembre de 2(H7 A 4,000,086 ERE G 7.50% Dividendo Mo

Acamubstive
Himt vencimicnio

30 dejaio. de 2008 B 18,166,588 17,212,588 T Fija Nivideida No
o Acumplative
Total 21212588
Lic. Aiex A, Corrales Castiilﬂ .,é(_f?/ WM
Contador Publico Aumnza o
RUC, 8-419-272 DV:2 S5

LICENCIA CPA 3‘:54




Towerbank International, inc. y subsidiarias
{Entidad 100% subsidiaria de Tower Corporation)

Motas a los estados financieros consolidados
Par los tres meses terminados ¢f 31 de marzo de 2609

{En balboas)

2L

22,

El saldo de fas acciones preferidas Sevie “B” es preseniada neto de gastos de emisidn por B/28,412
(2008:B/.27,412).

Ln ieunidn de Junte Divectiva del 20 de marzo de 2009 se autorizd o pago de dividendos a los
tenedores de acciones preferidas no acumulativas por la swma de B/3 14,269 (2608: B/.301,700).

Compronlisos

Al 31 de marzo dc 2009, cf Grupo incurtié cn pastos de alguiler operativo por la suma de
B/, 66,238 (2008: B/.66,238).

Ll contrato de alguiler tiene vencimiento en octubre 2002, Los desembalsos minimos anaies en
concepto de alguiler para cf aflo 2009 sc cspera que scan do BYL 154,556,

Otros:
El Banco ticne compromiso por a adquisicion do [as onevas oficinas por fa suma de B/3,744,450.

Al 31 de marzo de 2009 el Grupo mantiene ofvos compromisos con pagos funsros por cf monfo de
13/.1,021,968, dc los cuales s¢ han desembolsado ia suma de 13,741,986,

Imparesto sobre | reata

Las declaraciones de impucsio sobre la rents del Banco y do snbsidiarias constituidas cn la
Repdblica de Panamé cstdn sujotas & revision por las antoridades fiscales por los tres Ofimos aflos,
inclusive ¢l afio terminado ¢l 31 de diciembre de 2008, de acuerdo a regulaciones fiscales vigentes.
Fambién dichaz entidades estdn sujetas a revision por las Austoridades Fiscales on relacion al
cumplimiconte con ol Dmpucste de timbre ¢ impucsio de transfercncia de bienes muchles v

seryieiog,

B acuerdo a la legislacion fiscal panamefia vigente, las ganancizs obtenidas por ¢f Lanco,
Towerlrust, lne. y Tower Securitics, Inc. por operaciones locales estdn sujetas al pago del impuesto

sobre Ia renia,

Agucllas ganancias obtenidas por operaciones internacionales v aquellas obtenidas por depdsitos a
pliazo e intereses devengados de la inversidn en obligaciones emitidas por el gobiemo de la
Repiblica de Panamd, v operaciones en la Bolsa de Valores de Panamd, estin exentas del page det
impuesia aohre la renta.

Fl gasto de impuesto sobre la venta se detalla a continnacion:

2000 2008
(No auditade)  (No auditado)

ﬂj sobre 1 renia COITIET 749,564 93,695

Lic. Alex A. Corrales Castiilo
Contador Publico Awtorizado
REJC. 8-419-272 DV: 24 -53.
LICENCIA CPA 3854



Towerbank International, Inc. y subsidiarias
{Entidad 100% subsidiaria de Tower Gorporation}

Noias a los estados financieros consolidados
Por los tres meses tarminados ef 31 de marzo de 2009
{En balhoas)

Los rubros con efecio Imposilive gue compone o active de impuesto difcerido incluido en el
halance general, ¢s la provisién pars posibles préstumos incobrables y arvastre de pdrdidas cn base
a resullados actuales v provectados, la Adininistracion considera gue halwd suliclentes ingresos
gravables para absorher e impucsto sobre la renta diferido detallado anteriormente.

El active difcrido se reconoce con base g las dilerencias fiscales deducibles coasiderando sus
aperacioncs pasadas v Ias utilidades gravables proyecladas, en las cuales influyen Ias estimacioncs
de la adminisiracion.

Al 31 de marzo de 2009, la tasa efectiva promedio del impuesto sobre la ronta corricittc cs de
5.35% (2008: 4.98%).

La ley & introdujo un métade aliernativo para ealendar impucsto sobre la renta que determina el
pago dol impuesto basado en céloulos presunlos, Fsia presuncidn asume gue la ronta ncta del
conlribuyente sord de 4.67% de su remta bruta.  Tor comsiguiente, esle méiodo afcctard
adversanenie & los contribuyentes en sitiacioncs de pérdida o con los mérgenes de ganancia
debaio de 4.67%. Sin embarge, a ley 6 pormiie que cstos contribuyentes soliciten g la Direceidn
General de lngresos de Panamd la no aphcacion de este mélado,

A continuacion se presenta conciliacion del impucsto sobie fa renta, caleulado aplicando Is tasa
replamentaria & la otilidad segdn el eslado de resultados consolidade con la provision pma
impucsto sobre ia renta mostrade en dicho estado:
Towerbank, Lid. ha recibido por parte del pobicyne de las Islas Cayinan un compromiso de
exoncracidn de todos los impuestos focales sobre las ganancias hasta of 5 de junio de 2021, Ala
fecha, dichas ganancias no son gravables en ins {slas Cayman,

23, Otros ingresos

A conlinuacién detalle do otros ingresos al 31 de marzo, se muesira s conbinuacidn:

3 de marza
2005 2008
(Mo auditado) (Ko auditado}
Gastos rectiperados de elicnies 59,639 74373
Servicios bancarios 45371 20,648
Oiros 19,703 140,170
“Fotal 124713 235191

Lic. Alex A. Cﬂrra[es Castilio

Contador Publico Autorizado
RUC. B-419-272 DV: 24
LICENCIA CPA 3154 - 54



Towerbank International, Inc. y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de Tower Corporation)

Notas a los estados financieres consolidados
Por inos tres meses terminados el 31 de marzo de 2009
{En batboas)

24, Informaciin de Scgmentos

Al 31de murvo de 2009 sc presenta la informacion de sesgmenios por linca de nepocios:

31 da marzo da 2089 (No auditado)

Tolad
Bancg Fidoicomisns Pyaslo de Bofsa Slminaciones Consolidats
Trgresios poe inlereses ¥ cotaisioncs 10,358,474 30675 17,576 L0177 4135 568
Gantos dr inferaies ¥ prowvisionss
neEas i6,1TEGZ]1) (173 72908} 1,080,177 ¢35,40593, 234}
CHeos ingiesas (gasios) 73, 7E9 - 3,002 (32250 71,5
(lstos penerates ¥ administrativos  {2,805,154) {16,008} {57,775} 52250 (2,R16,687)
iEidad det scpmento artes el
Empzesto sobec b2 renta LA5T 108 23750 6835 - L8713
Aativoy del segmento THOSG4881 725308 1,077,692 _ (189258421) _ 593,100,550
Pasivos def seamento T3, 164,739 74,263 3L132  (I7R20B420) 525061713
Prtrimosio dol stgmenta 77,4242 651,133 1,046,560 (i L056,000) 68,047,835
21 de mame de 2605 (Mo auditade)
Taksl
Banea Fidalcomisos Pueslo de Bolsy Elfminegiones  Conecfidadoe
HIpEa0s POE BIECTEECE ¥ QUETIH 0N, 11,197,296 LR Y] 40435 s EHG, 139) G BT L57
Clusters de indersges y provisioncs
nets £ 0] 72,500y (275} 13862359 6,023 £50)
Qiros ingreses (gastos) 2323178 A3 §915, 0k (L9 SO0y 2187
(3astos goperaies y adminisfralivos {2,382 288y 70 Rl tn ) 217,500 (2,104 555)
Utitidad del sepmenlo sles el
Imiprcsto sobrg b resla 1724 6590 SAE05 FER: “ LASTASE
31 do diclembre de 2003 {Audifada)
Aclivos del segmcite A R TE3T0A E 60,080 {180,304654%  GE9.38 163
Pasivos def segmento 72677462 38,347 E9,709  {i69,334654) _ S47.561 064
Talranondo del sogmento o EL 194280 A3 B8 [RIE TR {iLD3GANG;  TERLRGES

25. Empresas del Geapo

A continuacion se detalian las subsidiarias del Grupo, su aclividad econémica principal, fechs de
constitucion, inicie de operacioncs, pais de incorporacién y ¢l porcentaje de poscsidn de dichas
subsidiarias:

Ll 2L

Lic. Alex A. Corrales Castitlo
Contador Publico Autorizado
RUC. 8-419-272 DV: 24
LICENCIA CPA 3154 -85 -



Towerbank international, Inc. y subsidiarias
{Entidad 100% subsidiaria de Tower Corporation)

MNoias a los estados financieros consolidados
Por [os tres meses terminados o 31 de marzo de 2008
(En balboas)

Astivigad i Porcentaje
econémica Fechade infcia de Pais de dz
Compafila principal constitucion | operaciones | incorporacléon | posesion
Towerbank, Lid. Buanco OB/049/1480 1986 Islas Cayman 106%
Towertrust, lnc. | Fideicomises | 29/12/1994 1995 Panand LG
Puesto de
Tower Securities, Inc. | Bolsa 28A12/1990 i990 Papama 100%%

Towerbank, Lid. munliene dos licencias irrcstrictas categoria “B” olorgadas por el goblerno de
Islas Cayman gue le penniten rcalizar operacioncs hancatias v de fideicerniso. A la focha,
Towerbank, Ltd. no ha realizado operaciones de [Adeicomiso.

Towertrust, Ine. estd antorivada para dedicarse al negocio de fidcicomiso on y desde Panamd, de
acuerdo a la Resotucidn Fiduciaria de o Superinteadencia No. 1-95 del 6 de enero de 1995,

Towertrust, Inc. tiene a disposicion de la Superiniendencia depdsito en efective en Banco loeal
por la suma de BL23,000 y garantia bancaria a lavor de la Superintendencia por 13/.250,000, para
cuinplir con las cstipulaciones conlenidas en el articulo 14 del Lcercto Lijccutivo No, 16 del 3 de
actubre de 1984,

Tower Securities, Inc. estd autorizada para mancjar un puesto de bolsa mediante el cual realiza
operaciones propias v a cucnta do terecros on la Bolsa de Valores de Panama.

Mediantc Acta de Rounidn de la Junla General de Accionistas celebrada ¢l 2 de mayo de 2006 se
autorizd el {raspaso de Tower Corporation a faver de Towerbank Internacional, Tnc. de la
tolalidad de las scciones emitidas de Tower Scenritics, Ine.

26, Califieacion de Riespo

El Aitienle No.13 def Acucrdo No.11-2005 de 23 de noviembre de 2003, requicre que se publique
1a calificacion de riesgo realizady por una calificadora de riesgo acreditada en la Superiniendencia
de Bancos, 11 cual es lu sigulente:

Hi 7 de abril de 2009, Fitch Rafings catificd al 31 de diclembre de 2008, a Towerhank
international, Ine., con Ia siguiente calificacion:

Largo Plazo: A {pan)
Corto Plaze: Il {pan)
Perspectiva;  Fslable

Y,

Lic. Alex A. Corrales Castillo
Contador Publico Autorizado
RUC. 8419272 BDV: 24

LICENCIA CPA 3154 -56-




Towerbank International, Inc. y subsidiarias
{Entidad {100% subsidiarfa de Tower Corporation)

Motas a los estados financieros consolidados
Por {os tres meses terminados e 31 de marzo de 2009
{En balboas)

Las calificaciones de Towerbank International, Tne, reflefun la bucna ecalidad de uchivos, los
adccnados niveles de liguidez y Ia cstabilidad de su desempefio. Los niveles de lguidez son
adecuados, ya que el portafolio de inversiones estd compuesto en su mayorfs por timlos do fcil
reatizuacion. Ashmismo, ol plazo promedio de su cartera croditicla favorece afin mdas su liquidez,
asi camo < calee onire sus activos ¥ pasivos.

Segtn Filch Rutings, la porspectiva astgmada o Jas calificaciones cs Hstable previéndose que cn cl
fuluro cercano, ef perfil do riesgo y ef desempefio financicro de la enlidad se mantenpa. A fitturo,
las calificacioncs podrian beneficiarse de la consolidacién de la estatcgia de negocios v
disminucién on el riespo de concentracion.

R

Lic. Alex A. Corrales Casmiu_,,ﬁ

Contador Publico Autorizado
RUC, 8-419-272 DV: 24

LICENCIA CPA 3154 . 57.
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REPUBLICA BE PANAMA
COMISION NACIONAL DE VALORES

ACUERDO 15-60
(e 119 de octubre do 2008)
Madditicada gor of Acusrdo 30.8-2004 do 20 de dictembre da 2004

ANEXD Mo, 2

FORMULARIO |M-T
FQEME DE ACTUAL 2 aCion
THIMISTRAL

FERTERCCIENTE A

TOWERS AN K NTERMATIONAL, #C, ¥ SUBSINARIAG
EMISOR REGIETRALN MEDIANTE
RESOLLCION SNV Na 476-68 O 30 DE JUMQ DE 2008,

Friner Trimestro terminado ef 34 de Marza de 2009

FRESEMTADD SEGUN ELOECRE 1€ LEY ¢ L O BE JULMS NE 1043 ¥ 7. ACUFRDG Mg 18-
G0 OE 1 REQCTUBRE OF 2000,

INSTRUCCIONES GENERALES A 1058 EORMUT ARIGS 142-8, g HN-T:

A Apticiebilidad

Esles fanpelarics dehen ser uliizodos Fov dnfos |02 eudscres de wilras recisdrudos ante |o S, e
PG 0 10 quE Hispone 82 Sgards Mo T8-90 de o aclibre def 2000 foon indupandencio dy 5
el reafsim es por oferts oibica o los rirs regishog chligainncs].  Los infgrmoe de Avloolzaclds s
BdigRies g parde 2ol 1 da aer del 2fa 2E. B 1a2 vzl los emisiees can fuanis IEoRlRs o diciembee,
debasdn picsamlar a1 nturmme Aol Gonfomme tas waglas nUE Bo gresciben &) o refecdn Aruerdn. i igse!
Torna, togas fei infomess inlednas ge UETE0T8E 08 tomas FRcaluy aspaiais VRArZE, jrsin, NoWem «
cirus], gue se deban recibic desda e 1 0o one el 2001 ee ®ilcliile, rnosss ysn presenlsngs segen
dispons of Acuemc Mo, 18-00, Mo ohsinl:, o emisores podrin apcioaslmenls prezentann: a Ta
Comisida anbas da dkeba lecha.

B Freparmcion de fos Infermes de Actualizscios

L5t s A8 us [asslania pars orar AR 12T 2. 475 BRiTImenis uiz guda dei erden an e Qe
presenl?ze |3 nnanacian. La CHY pone & oy e i & Archiva er preccsadar d felobras, sieman
Gue 8 infuresade sonifisre un disc 8o 3 ¥ B ool dture, 2 Tmuisso Fexlrd ser degcan iy desds la
LEinE en baferewsl da la S8,

B afguna informsiin reguenda no & cs anticaite: of smisor, A0 S cerantaisicas, 2 Anturafera da s
nagea v puF pealgussd olre razds, dedord conzakgnase exprasamenti ki sircunzstanria W HHE MET0E S G
cuglas no le apfics. En dos siocionaz de agle Asvarda sq haco ocapreRE referescia al Adquendo Mo, B01 (ke
1% diz mayo get P00G {maddice:n por ol Acuerio Mo, 1500 de 25 o 2003k el 2600, sobirr Registo da
Wl Es respanaabilidad el el rowsar dithas nfuranciar,

1"l Informe dz Acknabizacisn debm: prosentems an e eriginal i teag Cigda campiels, incluyenss las fersns,

Ura copla carmpists del Ieloans de Actuat.asion deberd s jresoriads 5 1a Doy de Valoes o qQuo 5B
ke nbre ZRA00s s valores ool orniscr.

L bifoy macién fingnciru duberd ser properds de conformided son o estasdocide por ine Avuerdos o, 2
G 2 2R oo falrers det 2000 y Mo, 500 e 27 do maya de 5000, Cuands derne s pesndes cordablzs
qua a8 sepnetdn 52 hubienen suscilado cambios o jus pobiteas de cunfobiidad, adniisicienss o alguns
fansa de comblaagicr semant nue afecten |s et abiliiad de faz cifios prosantadar, o gmisor deberd
hacur elarm saferencie o talas cambsas v wey impactos en 19s cifas.

M fequedr alguesn aclarasidn alichonal, pusds conluckr a fog fbriooming do | Diirecring Macional de
lbegiskrn o Valoras, Al fldiong 2851514 . :

RAZOM SOCIAL BEL EMISDR: TOWERBANK INFERNATIONAL, INC.

WALDRES GUE HA ARGISTRADD AGGIOMES PREESRIDASL 115 LA SFRIE L 2OF Lsg

MO O DF 18820, 000,000.00 A PARTIR HE| B4 21 5E BN DE 2008,




Foumaitzein LT

NUMERDS De TELEFUNG Y £AX DCL LISS0R: T80 SH-BEA0 Y EAN POL-BEO0,

DIRCOCION DEL FMISOR: EBNFICIC TOWER PLAZA, UBICANG Cn CAELC 80 ¥ CALLE
HE M. GLCARAL

DIRECCICH NE CORRED ELECTRONIGO DL EMIGRR: foweank o hank com.

PRESENTACION THE LOS HECHOS DE IMPORTANCES DURANTE EE PRIMER TRIMESTRE:

Coma hochos de Inandancy destieados an & primey frimestre dol afo 2000 fde enera a
IR0}, eEpicAmas B isbndos s sigpsicntes;

Towerbank iplernaondd wnn exlatenia aoorde £on S bajo apoila de fe5g0, 13 eial conlamanln

bethir cracimiznio de je casters, orivrlands sus esfierros fieria ol mantenimlonio de & Byuider v
PreservACion del caning,

Fago do Divideanbos de Acciones Costinesn:

En ceinide de Jienla Directiva de Towoibeany interiatizna, Ine. celebrada of 17 20 febvera ga
2008 52 wutenzd ol pags de dividendos par @ sUMe do BLA.240,000, con cargo 4 s wliidedes
retenidas du la socieda! 81 31 da diclerire de 2008,

Fago de Dividendos de Accinnos Preforidus:

Eer raezmian de Junts Birectiva die Towerhank Inleznational, ine. celebrada af K de mars de 2004
20 dprand duturiras A pago de dividandes o los leredares e fas apciones prefondas, Sano o[
2oi & suma ielad de B 4,268,859, Falk RRQ% 3¢ e efective o dia 26 du maro de 2060,

DESCRIPCIGN DEL HEGOCID OE TOWSHBARK INTERNATIONAL ENC.

Towsrbank Infernations, Ins, Tue eetablecido o aciehie de 1971 o la Repiilfiza de Ponams
Lama bR banag £on doencia ndsmacinal, Al # pacic de 1974 opasa con Brancia Lanoaria
geaersl, [ gl i posmile efectuar indizBntamante nNENckes da hancs an Panansd o on g
pxterion. La red de distribucian del banno congiends dos oficinas prncigales un Panamd, una
afivina de representacidn er Micsragua ¥ prontolires G2 pegocis an coda mereado on el euzl
fane prosenda,

Trovrgbonk es 100% popiedad de Tower Corprration y Subsidiadas, lencdes de poclones
deminiinde on Panamd gue consoits activas por fLE20 millenes v patrimanie por BT milloncs
& Diclembre de 2008,

Mor 515 parte, Toworbonk corods a la suhsidiags Deooasie Towesbani, Lid., ofi-shore consiibizign
en 1830 bape las leyes de las bslas Calman; Tower Bewwdies, fno. foasa do budsa) vy Terris lrusi,
. (administracon de fideivamisos), ambas domiciliadas en Pansms. Las s sunsidiatizog
antariones cunscliton o los estazos finsnciercs imastsalas y 2oualos de Toworsankh, utifedos
it i elabovacion daf presente |nforma IN-T.

Tewerhank sw amfora griscipaimente o desaralar ol financiamionls en mentio () unidades do
negpcio ndamenizies:

1} lpertagiones an la Zana Libre 2e Saldn

7 Pre-caprdaciones y exponacionss en palzes stlsocionados te Lalingar G

W Seclur corporative @n Panaad:

A4 Sreomocnle de hanca personal en Fanzmsa (BRIralos O ingreans 1ok ¥ atho).
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IPARTE

LTI (o
a5 azpocins A inepoEncia el dmneshe, Sagin le establecido an la Seccidn do Andlizia e og

Resultados Financleras ¥ Upekativos 2 gue 22 sofiens |y Secciin | del Artieain 19 del Acearde
Mo, B0 ga 0 de mayd alal 26006, modiicadn Boe el Acuerda Me, 1500 do 28 de anastn del
2000, Edivisnalmends, al cimizor doberd repoftar LoaEGEEr hache o carebios Je imparanci que
fByan soursdo dusants e petinds Gl Re ropus [a mancia e jemaln PETC A3 axslesivamonte:
cambios e &l pareonas Bjeculivg, gerencial, aeesor o de suditniis modifivacicnes = Paoo Social
&ins astabites) cambins on fn ealruciierg eiganizatvg, oucionislas COMIMIANCE, RECilurA do
huens colablocinienias, ez

08 rondoimeidad can wl Adiceis 3 ool Actanie Mo, t3-00 du 41 dn ool dat 2030, hagn ui res;

ANALISIS DE RESULTADOS FINANGIEROS ¥ DPERATIVGS

A LonERGGEN MoiemiEmos LR omemen oo ®Adlisis de vs resullados Eenciacns ¥ operndives de
Towerbsnk lidemationzl, lne. ¥ Bubsinliasas pars €] P Trimesie dei odo 206 1 coungaracita Cul as
fres (3] dnseslres andedoms:

A Lieqgidez

Lo actvs Hgwtng go Toworbank sf 0f da mirna de 009 aspenliamn a BLTLEA milienos
[25.07% el lolsd de aclivaz ¥ 125 del fla! de Jrpdsitos v fnonclamiogbes mrhides} redlefands
un inzencote g OL 106 wines con resnRclo &l 31 fe divieshre de P00 (50145 5 TEISE
Cme resultzds de disminucais de fa sarlem de pad&giamos,

0w siveles (e liguldes de Towarbenk sm AUSCURLGS, ¥a que @l poctedilfio de invtrsiones esl
corpusste en su maynra por Ghins da fcl nslEracie MHDRAZ0S o precka du memrEds v ose
Tavaceriy da wna Gruseanvdnrg padtice irdome, Adkanaimentc, ol paso iwemedio o (5 cadpes
ragfibeia fvonsss 880 183z U ligeadaz, asi coing a SR ECrE SLS SEIVGE Y OnEroa. 1 peincinai
fuenly de foodea ecntiviion sfendn oz dag<initus & plazn, resuliensy o uns cslmchra de fondoo
GAR MAONEE oparlunicanes de diversifoacdn, pa ges oa principaies doposilanles contivsten
cuicentaado una alln prosoncidn da los deyiistos el

B, Broursos de Saoital
Capitat | Tireesta A Tyitmn 1 Anleian | Trimesire D Anlsa. § Trmeste 2 Antensr |
Paada; Aldide Mamage | A3 64 Totembry | A 30 Soplenbos | AlS0 e Jymio de !
| ) e} <l 2hid , e F0mg i el i
__ . ; e ___ i
i Acoioncs o R<E, BOR, AT D30 50,000 B AENG Do G2 ammo ]
§ Gomunes § . !
E Betiones 4,000,300 AT LD, NG 400 0%
i Preleddas ; . |
i Erfe A
Anolonas T8 556,560 A TP 586730 )
igferidas E
i Serinl . . !
| TR B BEAGLET 779092 6E D B7.E7 BT T T
L) S B - .
¢ Caniidad de
| ancipngs ; _
i i
B 23,800 A, GG 47 B0 4z g _‘
Acrionns angn T 4,600 : A0 [
Frafaridasg 1 !
Huiric £ — — . . | |
T 1B, 1G0 Mot d 16,457 I n !
v Predesiies .
_ Swmsd {0 |

FERCIUAESID 8N 5 pawimanie pad 13 emision de iy Accionss Srofidas Sy o Tt erbank
faia fadilsner ¥ fagoteger los nlvetes o copitlizaclin peas hecede Soobe & avaqnlatics Uelcsoras
qua perdan surgi.




Fomraiana (T

[+ Rezuliados e bas Qunraclongs

L3 uklielsl nets doi priaser dnaonstc del A Q000 asciecdo & M 1AGT RO {mdezc dhe TO0A:
B 1L FETEERY, ws infmifer en 1355927, que repreconts on A0AEW, con respEclo o |3 uskdad
izt & U0l pern'e de nioses el oA Balirior, detdon 8 1 caratenia del lameo arenteda a
uz bajn cragimicrde de o carer ¥ 0w esRsecean Rass ol maniorimegule da I lguiey 1o
Presarvaricn def chgpill.

" Tirngemn Ankal 7 Trmcste © ferannn T Tetresiva 2 Andarier | Trirncstre 1 Amezon
31 da Marza ay 200y | FldeDideamede | 30 de Saptleatirede | 30 do Junin e oone |
;

2004 ; 2003 [
O/ 1 351,515 | TIE 1 457 anz ETR RN r

173 4507 520

e

ngresas Operatives:

lngratns | THmerint Tamesie ! )T Toimpsks2 ) Trimesta 4
1 fuvengslns an & fufual Araston 1 Andagin; ; Anterion
‘Trirasgtan; A% de Maced da | 3% de iiviombre | 30 e Bepgenliz | Al4D de Sl e I
- N e 2508 W dgoa 2ens
Iitrreses BB LG 17 7 B 5 (75,557 i BLR_265E, 477 1.7, 75 142
..... dovergndos i i
o Coesionos |7 BLA0E3Sr! T Bo15E0ae : BLLOZOAT T BrAasis
S A DR L
Liif5s ingreos o BITFE 1L B[ 400 FR IR ai a7 153 |

Ll mayza neln de inferoses s mantens en niviles esporedos i acredy & la wEENRRCINn
Cofparetiv dao la selem, la lrafa exgisiciin &l fesgo de ja eatidad ¥ L palitien conseivadars
MAirEENST (a cafne da inversiones da aita ligaidez v beija rigsne.,

LDS infregas Goommtivies hen dignEnuico crmne o pemer rimasta <oi ann 2008, rlostEcdntosg
S cnnpeTamianls en foy recms devergades subre depdalios mlecadns Ut baneoy mar
reducsto on fas e de inlorda dol miarCatty, ci owni g pATinlrnente ranpensada con plea de
135 fuzaa & la caders o préglnos,

Mreovisianes:
N R e Trimostee 4~ 1 Trimcste 2 Tamssin k|
; ACiuad Ardenor; i AxiedEn; ‘ Antorisr
AL da kg AEI dn i N8 30 e i Al 30 de Jurio de |
e S008 Lirleaytee da Septnmbre ok 208
...... N B ag | T
Ul de BLAICGAZE1S |  BA447550 400 Bit.daf A, 7215 Fi 8T B45,415
Frestamos bnn i i
— _— _— -+ _— —_— e — — e — =
Salde iz Prodsitss T [37,5 B54,535 | BL5 115,147 13,4, 786 S8E Bl 454,533
pAa incrdvablas | E : o |
f Gasta «e provision | SR T E0 T Didssong] ELAHUTD
fen resullados} | : ; ! i
Faklude Coilora | G/G513,148 | B 1L 10,835 EFEY A Gr 2.7 441 ¢
©deprfsdamng . f ; !
i mocss(y | b T

0} La asolora oragiliciz mosnas ustd coaiirmads R0 fs presbanios monaes  veocilag.

Pama &l primer  iimaste ol ade S000 [rarsa), fos mdiflea nwroses ¥ wenuides Ralalizan
138343 %48, que ex supancr Al timesin inrrediafaments ardedor [didombre o E0UA) 4:n
BLAGG2,TO8 {incremanty e 35 60%]), deblin phncinatsente 2 DHNRAROS CIATTRNS moroens
o CRINZATEN moanei que Asciznden s AL3B16,218, que mpessenten o 300 0y outa VareiEhn,
2e iy cuAies 3 2k sidnbienoe lo cabriturd de uns Nuzzntis 08 pago irewecable i 100%.

Momarza du MO0, los préstanis amorosos ¥ VENGSSE Mgwssanlanin of 4.54% g} iotar [N E T EPH
bruta 2 wsa fecha, sive fdlice e superics o regisido an Bimestos anleriores forngee i
lemdencis rafieft aue i melore mouoss ¥ WENCHiN BEIAD S0 dEBEn ol 1% oo o cadtess lralad
Grula, can selicierin absoles 0o seeenms.
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Gastas oo Operacicn:

[ Gaslozineimgos | Truooin T rinmste 1

| Trimasira 2 | Frimested

i Bt Trimesre Aoduat Artesior J fisabarion, : Ankeine
P ALET di Mawso A3 e | 30 de Supsismibze AR de duniade o
! fde 2007 Uiciemiea e | de 200a iz i

2008 :
P Gasles o 143 08 75 B4.3.286,518 _!' QizSraBdl ¢ BOTESEAET g
L POnedscén i ;

Para s trex micses rreninasiug al 31 ds marsa e A0S, ko pasles oo URErACIcet O inclise: gl
fupuestty sobre I rants s entuinlra stuedo en 20 millanes frnarzs oo 2004: BS2,206, 58 r).

Al compassr ol icntn agemilade de lus gastos operslives e |05 b miatins el iy B0D vy ol
afia 02, 28 obzervas en Morcmenta oo BE240,854 faumertd de ML) ave corrospaod:
genzipalmenia = gazios rolasionsaing oo g imnplernestecites dal #on Esiritaica.

a. Andlials oo Persppotivar dai Negoeia.

Foca el viores dal ain 2055, Towerhank liene por meld sleanzay un el de ulitdades de 0085
mellanes, un retn smbiciose cAnEErtnGo Qi os restlados ROUFIAR vorse frosianadus oo un
et Margos e interds Nein, o manteninisntn dat MigR0 68 CONfifiin de proviziones ¥la
pnEper Large aperetva. Adlcienalments, mna econtinia local ¥ rogEnal enas fevaroble padria
Ersitar el crecimianlo de CEriern, 251 ohmo |3 calidad de g TRiSITA, donde usta QlEma CoREtiloye
un desafio on el anlu? antorne.

NPARTE
RESIGEN FINANCIERD

Preseals us rosumen fnancicro do s resullados da aperasion ¥ ouentos del Saience dal
frimastre para e et repdr bz v do los ires limesiroy antariores,

Propdsitg: trtrdar al inverstonizta en ur farmaln tebolar sensilfo ¥ cimpraisible nfarmaciGng
Feltvidnde sobre o emisor ¥ ous dandanciss, Lla ke presentacion GUS =8A aplicable o emnisen,
suln 50 nirg do [IET e

F. Presentacidn aplicalile a Endanres del Sector Financiora:
T ESTADG E ETOARIGH TRIMEETES REMORTA | TRIGGETAET © THIMEETRE? —  1RMCaIE 3 i
FINARCIERL KARTD DE Jpag CICICMRRECE | SEPTIRMSRCI00H [ UM GC 200w |
i InprBEas por indoreres T N - T TN - T W i, £, 76T
I r 4,353,570 ERTE 2 E44,77 45700
= [ . PamIEEE] XAEE 51T RETAEAT | BEETAY
[ Gxkand o feseth dei T : B 3,807 500 (LA, he 315 7 BiatEzesd | T,7,052.947
__Acoares einifag W B i ..4a8,800 | . L A2, GLEk R
:_Uhlidsd o PEclfa por Accifa ! BLED A2z

thn_ s ez I— . - T )
Wilirizd g | "Erif d gal perian faran, . ALTA R | Ef535 404 ov.dF50 74 3 AN,
ALCINCs pokern gel pedoso 4HEEID | 300 42800 &LAS0

BALANCEGERIRAL ~ [ TRMRSTACHEOORTA | TRIBESTHE TRIAMEIYRET | ImiliesTRs ;
| ¥ DE MaRZC DE 3 DICFEMGRE | 50 SRFTIERMBHE ; 0 JENED D0
. o DC 200k DOC 2048
i. Pedslaag____ — 7 T |/ Gfdnfaaz 818 B{ 243 057,470 B 244 305 70 | T
{ Aeliva: Toralze o TF_ Tizedirsean] Bf10.381 TE Ciiiz, 581,11/ D i 563,175
I Depégias Tottew 00 4ES 167,158 B, 50873 BLAER R0 T T R7de 730,16 )
TeLicla Foagl CLIBSESSM | BABSSRTANN | Cratach o T 0T |
U Acohuies Praferilis T O3, i S35 A T N PR R - X
£ Copitst Pagada | ddEBopponT mnesaomn T Brarsoeson B2, 28080
i MEladon Y reRetas DLEMEISS | SLERrns0l_ T.2,345.2 1 CEAAT 0
Fatiida Tolsl 1 . EEA047E35 | mFIEENE | B! TR 234 BCEE T3 410
| RAFORES FIANCIERAS: ! _ ] _!
tgdendiAnctd Coinin T P 325000 BLEPEEE BLiZA ¢ 1EE
lewtn Tatal + fepdnins Fatimar __ 7asgEm, _ Tarbry __ TiREm | HZEAIR .
iﬂsl&m&sn‘.&zﬁmTﬂa!asm_ — 53535 | F1.82%, a0 | ."3.5?:
L33 or Spewciningreses Ifges | 30500 ; 2395, _¥7EaTh ! 6.3
i e Hps s U S T T ___ersm i SELET T
MarosivafCarera Tolee ! 4B &.32% i [rrs i 6,503
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Bl solio dz operacida ¥ 1USamvDs se compone de e obifidndes relenicas v la porlidn Stulsds
‘ramlice o el vaior de las irevergicius disponitlos pAra 3 venia®, ruve monlo neto de
B/ [958 753, para oaie mibo quads ar negafie ol 31 de marrs Ju AC0L, Sehito & o deslarseidn
¥ pego de dividersles solre las enciones cavlnes por 8340600 v soore e accionas
prefdides por 0.574 269,

! PARTE
ESTADOS FNANCIERDS

Fresedbe Ins Estados Flnancieras irmestrales dod anmse.

Arfintamng & prescnte fnicome duw ActUslzarit Yrimestras, 2l ciempkae 48 fon Faindos
Finzpciorns Gunsolidudos oo Taweerbant Indernational, s, v Suksidianias ol 29 oo Merse do
2005 ¥ oor ioe fres meoses de Lperaciores ferminados o esns {ouhag flofumme mo zudiaden.

Lamo s edplica en la Mags Mo flalads Molifioaz de Coniabilidad sigrigioativas, los: Coslados
Finrnsisras Covsalivedas de Teverbonk fnternationd, e, v Subsidiodos snn Ereparacus de
Lonfortidai 200 fas Mommas lnteenaclongles o Iformacion Finenuiera (MHE) ¥ 50 ka3 Rrlicedo
B &1 prosentacifie fas novmes fegutslarias celahiecklas Rom 13 Suparinlendencis de Ganeas de
I Rapirblicy fo Panama.

En cumplimicain con o Acuaraa Mo E200 fde 20 de mars de 1), rmEnifestamns 4 la
Comigian Mecioral do Yalares [a =it e denlarzoicn;

Eele lforme de AciualFecion TrEmostoal (Feirmiazio -7 v los Fslados FitRncierss
Consnlidadas {ng aiditadaz) do Towerbark fnternalionnd, laz. y Svbsidiarios al 23 da MarFo iz
ML, ambos covespondientos ! arinee fimasve dal ofo 2009 b aido preparadas con o
SoAOUENENID Be Gile S5 onmeridn serd PURALS 3 dilsposisidn el polficn inversianislo v i
aablica en gancral.”

iV PARTE
ESTADOS HINANGIEROS DE GARANTES O FIADDHES

Prasente ios Estados Flanciems timestsalos dal aaranle o fiace e ioe valores reglstalos an
Iz Carmigiin Macional de Vainmes, cesnda aplique.

Fara @l aresenle lnforme da Aok olizasian Trimcsksl, no es apticatlo & fuesie cordinion ge
grezuniar Satatos Financierus fe Goranies, & llateree, o uely Secciin,

VPARTE
LERTIFICACION NEL FIDLCEARID

Prosnnle la cortificanion dai liducianae on 2 cual conslan lng Disees que corskiteyen el patdmonio
fidgicurn#fdo, cn ol casn o valares registrados an la Casrision Mucional de Valares =e
ancuoniren orrailicados por sisterna g2 fdeivamiso,

T 4 prenenle nfsrme de Actusizacse Franesirol, no es splcabic @ restn condician
pregentar Cenficscitn dol Fiduecionio, en esty Succion

VI PARTE
DIVULGACION

Ue cerfermidud aon Ins Arlioclos 2 y B Cei Acunrdo Mo 1809 do 31 de o dat 200G ol
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